Krakoéw, dnia 1 czerwca 2016 roku

OPINIA
Zarzadu KCI S.A. z siedzibg w Krakowie
w sprawie przyznania Zarzadowi prawa do pozbawienia dotychczasowych
Akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do akcji Spolki emitowanych

w ramach tzw. kapitalu docelowego

oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej tych akcji, a takze w sprawie

pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru warrantow subskrypcyjnych

dotyczacych powyzszych akcji

Zarzad Spotki KCI Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (adres: ul. Wroctawska 53, 30-
011 Krakoéw) wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr
0000112631 (zwanej dalej ,,Spotka”), przedstawia opini¢:

I. w sprawie pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy Spoélki prawa poboru
w odniesieniu do akcji Spotki emitowanych w ramach tzw. kapitalu docelowego:

Zamiarem Spotki jest wprowadzenie potencjalnej mozliwosci podwyzszenia kapitalu
zaktadowego w trybie tzw. kapitalu docelowego o kwote maksymalng 4 206 754 zt (cztery
miliony dwustu szesciu tysiecy siedmiuset piecdziesieciu czterech ztotych), poprzez emisje
nowych akcji, o wartoSci nominalnej rownej warto$ci aktualnej na dzien dokonywania
podwyzszenia kapitatu zakladowego. W zwiazku z procedurg scalania akcji Spoétki nie
wskazuje si¢ wartosci nominalnej akcji. Upowaznienie udzielane jest obok juz
obowigzujgcego upowaznienia uchwalonego w dniu 15 wrze$nia 2015 r.

W odniesieniu do w/w akcji zaproponowano przyznanie zarzagdowi prawa wylaczenia
w calosci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy, pod warunkiem jednak uzyskania
zgody Rady Nadzorczej Spotki. Akcje te, w obecnych zamiarach zarzadu, moga zostaé
przeznaczone do zaoferowania inwestorowi lub inwestorom, ktorzy wniosg do Spotki istotne
aktywa w sektorach branzowych lezacych w kregu zainteresowania Spotki.

Zabezpieczeniem interesow Spoiki 1 Akcjonariuszy bedzie wymodg uzyskania uprzedniej
akceptacji Rady Nadzorczej na podwyzszenie kapitalu zakladowego w tym trybie. Rada
Nadzorcza bedzie zatem akceptowac warunki inwestycji zwigzanej z kapitatem docelowym,
korzysci, jakie Spotka w jej wyniku osiggnie oraz zmiany w uktadzie wtascicielskim Spoiki.



Pozbawienie Akcjonariuszy Spotki prawa poboru przedmiotowych akcji bedzie mie¢ na celu
umozliwienie objecia tych akcji przez podmiot lub podmioty wybrane przez Spotke (w tym
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg) i1 pokrycie ich odpowiednio istotnym dla Spoétki
wktadem. Pozwoli to na pozyskanie przez Spotke aktywoOw w postaci wktadoéw, w oparciu
o ktore prowadzona bedzie dalsza dziatalnos¢ operacyjna Spotki i1 realizowane projekty
gospodarcze. Uzyskanie przez Spotke dokapitalizowanie ma pozwoli¢ na jej rozwoj co z kolei
powinno przetozy¢ si¢ na uzyskiwane przez Spotke wyniki 1 wzrost notowan gieldowych
akcji.

Wylaczenie prawa poboru jest jednak opcja, z ktorej w konkretnych warunkach przyszitego
podwyzszenia zarzad moze skorzystac.

Jesli do wylaczenia prawa poboru w odniesieniu do w/w akcji dojdzie, to winno ono nastgpic¢
w interesie Spoltki, ktérego ocena bedzie zabezpieczona wymogiem uzyskania zgody Rady
Nadzorcze;.

Wobec powyzszego zarzad rekomenduje Akcjonariuszom gltosowanie za podjeciem uchwaly
w sprawie upowaznienia zarzgdu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w trybie
kapitalu docelowego oraz zmiany statutu Spotki w brzmieniu zaproponowanym przez zarzad,
tj. z uwzglednieniem prawa wylaczenia prawa poboru w zakresie akcji, za zgoda Rady
Nadzorcze;.

II. w sprawie proponowanej ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach tzw. kapitalu
docelowego:

Bioragc pod uwage cel emisji akcji, zarzad proponuje nastepujacy sposob ustalenia ceny

emisyjnej akcji:

1. cena emisyjna akcji w kazdym wypadku ustalana bedzie w oparciu o $redni kurs akcji
z notowan na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z okresu 6 miesiecy
poprzedzajacych miesigc, w ktérym Zarzad podejmie uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Zarzad upowazniony jest do odpowiedniego korygowania ceny emisyjnej akcji ustalone;j
w oparciu o Sredni kurs akcji z notowan na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. uwzgledniajac:
- aktualng sytuacje organizacyjng 1 finansowa Spoiki,
- aktualne uwarunkowania rynkowe,
- dlugookresowe korzysci dla Spotki,
- mozliwos$¢ pozyskania aktywoéw niezbednych do realizacji zamierzen gospodarczych
Spofki.

Ostateczna cena emisyjna akcji bedzie podlega¢ weryfikacji przez Rade Nadzorcza.

III. w sprawie pozbawienia dotychczasowych Akcjonariusza Spolki prawa poboru

w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w ramach procedury emisji
w/w akcji:

Celem umozliwienia emisji w/w akcji, proponowana uchwata umozliwia emisje przez Spotke
warrantoOw subskrypcyjnych, ktore sg papierami wartosciowymi upowazniajacymi do objecia
przedmiotowych akcji. Warranty subskrypcyjne nie stanowig wigc odrebnego instrumentu
prawnego, lecz sg uwzglednione jedynie jako srodek prawny do docelowej emis;ji akcji.

Wobec powyzszego, uwzgledniajagc zwigzanie warrantoOw subskrypcyjnych z procesem emisji
w/w akcji, zarzad — z powodow wskazanych w pkt [ powyzej - rekomenduje Akcjonariuszom



glosowanie za podjeciem uchwaly w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spoiki w trybie kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spoétki
w brzmieniu zaproponowanym przez zarzad, tj. z uwzglednieniem prawa do wylaczenia
prawa poboru w zakresie warrantow subskrypcyjnych, za zgoda Rady Nadzorcze;.

Warranty subskrypcyjne beda emitowane bez ceny emisyjnej, na mocy art. 453 § 3 pkt 2
k.s.h.

Zarzad Spotki:

Grzegorz Hajdarowicz — Prezes Zarzgdu



