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Grupa Kapitalowa KCI S.A.

Zatwierdzenie do publikacji sprawozdania finansowego

Zarzad KCI S.A. przekazuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity - Dz. U. z 2018 roku poz. 395, z pdzniejszymi zmianami)
oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2014 roku poz. 133
z pbdzniejszymi zmianami).

Zarzad zapewnia, ze niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 r. oddaje rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jej wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

W sktad sprawozdania wchodzg nastepujace elementy:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j,

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych,

e wybrane informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci GK KCI S.A. niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe powinno byé czytane wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym KCI S.A. za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Grzegorz Hajdarowicz Dariusz Bak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krakow, 27 kwietnia 2018 r.



Grupa Kapitatowa KCI Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

1. Informacje ogélne o Grupie Kapitalowej KCI S.A.

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Nazwa Spotki: KCI Spdétka Akcyjna

Siedziba: 31-545 Krakéw, ul. Mogilska 65

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7

Nr KRS: 0000112631

Regon: 071011304

NIP: 551-00-07-742

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej KCI S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”) jest spétka KCI S.A. (poprzednia
firma pod ktérg dziatata Spétka to Ponar S.A.). KCI S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w 1992 roku
przedsiebiorstwa panstwowego Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar-Wadowice z siedzibg w Wadowicach
w jednoosobowa spdtke Skarbu Panstwa pod nazwg Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar-Wadowice S.A.
W ramach restrukturyzaciji, dnia 13 kwietnia 2015 r., spotka KCI S.A. potaczylta sie ze spodtkg Jupiter S.A.
zwiekszajgc tym samym wartos¢ swoich aktywow.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest m. in.: kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;
zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi; dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem
holdingdw finansowych; dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KCI S.A. nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.

1.2. Dane osobowe Zarzadu i Rady Nadzorczej KCI S.A.

Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. sklad Zarzadu byt nastepujacy:
- Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spotki z dniem 1 marca 2018 r. powotata w sktad Zarzgdu Spotki Pana Dariusza Bagka
i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu KCI S.A.

Na dzien publikaciji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu jest nastepujgcy:

- Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
- Dariusz Bak - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczagca Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Agata Kalinska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Zdebski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Kosmider - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 8 sierpnia 2017 r. do siedziby Spdtki wptyneta pisemna rezygnacja Pana Bogustawa Kosmidera z udziatu
w Radzie Nadzorczej Spotki i petnienia funkcji CzZlonka Rady Nadzorczej od dnia 31 sierpnia 2017 r. W dniu
30 sierpnia 2017 r. Pan Bogustaw Kos$mider wystosowat do Spétki pismo dotyczgce przesuniecia terminu
rezygnacji z udzialu w Radzie Nadzorczej Spotki i petnienia funkcji Cztionka Rady Nadzorczej z dnia
31 sierpnia 2017 r. na 27 wrzesnia 2017 r. W zwigzku z powyzszym na podstawie art. 369 § 5 k.s.h. w zw. z art.
386 § 2 k.s.h. z dniem 27 wrze$nia 2017 r. wygast mandat Cztonka Rady Nadzorczej Pana Bogustawa
Kos$midera.
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Na dzien 27 wrzes$nia 2017 r. zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, gdzie jednym
z punktéw porzgdku obrad byto podjecie uchwat dotyczacych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej i m.in.
uzupetnienia jej sktadu do wymaganych 5 oséb. W dniu 27 wrzesnia 2017 r. NWZ Spdétki podjeto uchwate nr 4
o ogtoszeniu przerwy w obradach do dnia 13 pazdziernika 2017 r. do godz. 9.00. Po przerwie skiad Rady
Nadzorczej ma zosta¢ uzupetniony.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. do siedziby Spétki wptyneta pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu
w Radzie Nadzorczej Spdtki i petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 13 pazdziernika 2017 r.
W zwigzku z powyzszym na podstawie art. 369 § 5 ks.h. w zw. z art. 386 § 2 k.s.h. z dniem
13 pazdziernika 2017 r. wygast mandat Cztonka Rady Nadzorczej Pani Agaty Kalinskie;.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w zwigzku z wygasnieciem
mandatu w Radzie Nadzorczej Pana Bogustawa Kosmidera i Pani Agaty Kalinskiej, co nastgpito w wyniku
ztozonych przez nich rezygnacji, powotato do skfadu Rady Nadzorczej Pana Michata Cadera i Pana Kacpra
Hajdarowicza. _

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad
Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczagca Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Zdebski - Czonek Rady Nadzorczej,

Michat Cader - Czlonek Rady Nadzorczej,

Kacper Hajdarowicz - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

1.3. Struktura akcjonariatu KCI S.A.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu
Jednostki Dominujacej przedstawiata sie nastepujgco :

Wartosé Udziat W Udziat w
Podmiot Liczba akcji | Liczba gtosow X " kapitale

nominalna akcji gltosach

podstawowym

Gremi Inwestycje S.A. (dawn.
KCI  Park  Technologiczny : 22 706 755 22706 755 19073 674,20 33,11% 34,95%
Krowodrza S.A.)
Gremi International S. ar. I. 16 697 953 16 697 953 14 026 280,52 24,35% 25,70%
KCI S.A. (akcje wiasne) 3616 853 0 3038 156,52 5,27% 0,00%
Pozostali 25 560 589 25560 589 21470 894,76 37,27% 39,35%
Razem: 68 582 150 64 965 297 57 609 006,00 100,00%  100,00%

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Gremi Inwestycje S.A. (dawn. KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A.) jest Gremi International S. ar. ., ktéra jest podmiotem pos$rednio dominujgcym wobec KCI S.A.

Podmiotem dominujgcym wobec Gremi International S. a r. I, Gremi Inwestycje S.A. (dawn. KCI Park
Technologiczny Krowodrza S.A.) i KCI S.A. jest Pan Grzegorz Hajdarowicz, ktéry posiada tgcznie z posiadanym
pakietem 18 700 akcji, tacznie bezposrednio iposrednio 43 040 261 akcji Spodtki, stanowigcych 62,76 %
w obecnym kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do 39 423 408 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spéiki, co stanowi obecnie 60,68% liczby gloséw w Spotce.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wptynety do Spdlki zadne inne informacje,
ktére skutkowatyby zmiang w strukturze wtasnos$ci znacznych pakietow akcji Emitenta.

1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A. za 2017 rok zostato
zatwierdzone do publikaciji i podpisane przez Zarzad KCI S.A. w dniu 27 kwietnia 2018 roku .

1.5. Czas trwania spotki

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.
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1.6. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A. zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

1.7. Wykaz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

Grupa Kapitalowa KCI S.A. na 31 grudnia 2017 r.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2017 r. wchodzi KCI SA oraz GK Gremi Media S.A.:

. . Stopien Kraj Udziat w kapitale deI.a tw og’olnej Metoda
Nazwa jednostki X . . . liczbie gloséw na L
powiazania : rejestracji zakladowym WZA konsolidac;ji
Grupa Kapitatowa Jednostka o o
Gremi Media SA. salesna Polska 80,52% 85,39% metoda petna

Gremi Media S.A. (poprzednio: Gremi Media Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000660475. Spotka prowadzi dziatalno$¢ prasowa.

Jednostka Dominujgca nabyla akcje w spdlce Gremi Media S.A. gtéwnie w celach inwestycyjnych. KCI S.A,,
wspierata media w procesach restrukturyzacji, w ubieganiu sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect oraz wspiera w budowie grupy medialnej. KCI S.A. liczy na zwiekszenie wartosci
posiadanego aktywa. Ryzyka identyfikowane w zwigzku z posiadanymi inwestycjami w jednostki zalezne zostaty
opisane w punkcie 2.25.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat zaktadowy spotki Gremi Media sp. z 0.0. wynosit 6 832 000,00 zti dzielit sie na 6
832 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy.
W dniu 25 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu przeksztalcenia Gremi Media Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie (dalej "Spdtka Przeksztatcona”), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000134482, w spotke akcyjng w trybie okreslonym w Dziale Ill, Rozdziat | i IV ksh. Zgodnie
z otrzymang informacjg przeksztaicenie nastgpito zgodnie z planem przeksztatcenia Spdtki Przeksztatconej, ktérego
podstawowe zatozenia przedstawiono w tresci raportow biezacych nr 79/2016 z dnia 16 grudnia 2016 r. i nr 85/2016
z dnia 29 grudnia 2016 r.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego kapitat zaktadowy spétki Gremi Media S.A. wynosit
6 832 000,00 ztidzielit sie na 1 708 000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 4 zt kazda, w tym:

v" 569 500 imiennych akgiji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;

v" 1138 500 akcji na okaziciela serii B
Gremi Media S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Gremi Media S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. spotka KCI S.A. posiadata 1 375 256 akcji Gremi Media S.A., w tym:

v" 569 500 imiennych akgiji serii A uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 2 do 1;

v' 805 756 akcji na okaziciela serii B,
stanowigcych 80,52% w kapitale zaktadowym spétki Gremi Media S.A. oraz dajgce prawo do wykonywania 85,39%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

Przeksztatcenie spotki Gremi Media sp. z 0.0. w spotke Gremi Media S.A. nastgpito 25 stycznia 2017 r., w celu
prezentacji stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz dla zdarzen dotyczacych tej spotki opisywanych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do momentu przeksztatcenia uzywa sie nazwy Gremi Media sp. z 0.0.
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Ponizsza tabela prezentuje sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media S.A. na dzieh 31 grudnia 2017 r.:

Udziat w
Procent ogolnej liczbie
Lp Nazwa jednostki ze Siedziba Charakter posiadanego gloséw na Metoda

" wskazaniem formy prawnej powigzania kapitatu WZA/ konsolidacji

zakltadowego | zgromadzeniu

wspolnikow*

1 Gremi Media S.A. Warszawa Dominujaca

2 Gremi Edycja Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
3 Gremi Ekonomia Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
4 Gremi FAD Sp. z 0.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
5 Gremi Prawo Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
6 ' Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Warszawa Zalezna 100% 100% petna
7 E-Kiosk S. A. Warszawa Zalezna 50,01% 50,01% petna
8 Kancelarie RP Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 51% 51% petna
9 | MMConferences S.A. ** Warszawa Pozostate 47,05% 47,05% brak
10 | Compress S.A. Warszawa Zalezna 50,002% 50,002% petna
11 | Kariera.pl sp. z 0.0. Wroctaw Stowarzyszona 49,00% 49,00% mpw

* Wskazane udziaty % zaprezentowane sg z perspektywy GK Gremi Media S.A.

** Mimo, ze udziat Gremi Media S.A. w kapitale MMConferences S.A. wynosi 47,05%,Gremi Media S.A. nie wywiera
znaczacego wptywu. W szczegolnosci przedstawiciele Grupy nie zasiadajg w organach zarzgdzajgcych, nadzorujgcych ani
administrujgcych spotki MM Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje dostgpu do danych finansowych spétki MM
Conferences S.A. niezbednych do prawidlowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym .Grupa nie
zalicza spdtki do jednostek stowarzyszonych i ujmuje jg jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa Kapitalowa KCI S.A. na 31 grudnia 2016 r.

W sktad Grupy Kapitatowej KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzi KCI SA oraz nastepujgce podmioty:

. . Stopien Kraj Udziat w kapitale | Doziatw ogolnej Metoda
Nazwa jednostki . . . . liczbie gloséw na .
powiazania | rejestracji zakladowym WZA konsolidacji
Grupa Kapitalowa Jednostka 5 e 100% 100%  metoda peina
Gremi Media Sp. z o.0. zalezna
Gremi Sukces Sp. z 0.0. Spol!<a Polska 100% 100% metoda petna
zalezna

Gremi Media sp. z 0.0. (poprzednio: Presspublica sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-831
Warszawa wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000134482. Spotka prowadzi dziatalno$¢ prasowa.

Dnia 12 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy spotki z Presspublica sp. z 0.0. na Gremi Media sp. z 0.0.

Gremi Media sp. z 0.0. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Gremi Media sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy spotki Gremi Media sp. z 0.0. wynosit 11 290 000,00 zt i dzielit sie na
11 290 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy.

W dniu 21 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwalito obnizenie kapitatu zakladowego, na
podstawie ktorej to uchwaty kapitat zaktadowy Spdiki zostat obnizony z kwoty 11 290 000,00 zt do kwoty 6 832 000,00
zt, tj. o kwote 4 458 000,00 zt, w drodze umorzenia udziatéw wtasnych Spdtki nabytych w drodze sukcesji generalnej
wynikajacej z przytaczenia do Gremi Media sp. z 0.0. spotki Gremi Communication sp. z 0.0. Uchwata obejmuje
umorzenie tgcznie 4 458 udziatéw Spdtki, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej
4 458 000,00 zt. Dnia 10 listopada 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego spdtki Gremi Media Sp. z 0.0. i tym
samym zaktadowy spotki Gremi Media sp. z 0.0. wynosit 6 832 000,00 zt i dzielit sie na 6 832 réwnych i
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy.
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. spétka KCI S.A. posiadata 6 832 udziaty stanowigce 100% w kapitale zaktadowym sp&iki
Gremi Media sp. z 0.0. oraz dajace prawo do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Gremi Media

sp.

Z0.0.

Ponizsza tabela prezentuje sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 r.

Udziat w
Procent ogolnej liczbie
Lp. Nazwa jednostki ze Siedziba Charakter posiadanego gtoséw na Metoda
wskazaniem formy prawnej powiagzania kapitatu WZzA/ konsolidacji
zaktadowego | zgromadzeniu
wspolnikow*
1 Gremi Media sp. z 0.0. Warszawa dominujgca
2  Gremi Edycja Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
3  Gremi Ekonomia Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
4 Gremi FAD Sp. zo.o. Warszawa zalezna 100% 100% petna
5 Gremi Prawo Sp.zo.o. Warszawa zalezna 100% 100% petna
6  Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. | Warszawa zalezna 100% 100% petna
7  E-Kiosk S. A. Warszawa zalezna 50,01% 50,01% petna
8 Kancelarie RP Sp. z o.0. Warszawa zalezna 51% 51% petna
9 MMConferences S.A. * Warszawa pozostate 47,05% 47,05% brak
10  Compress S.A. Warszawa zalezna 50,00% 50,00% petna
1 Kariera.pl sp. z 0.0. w
organizacji*** Wroctaw stowarzyszona 49,00% 49,00% brak

* Wskazane udziaty % zaprezentowane sg z perspektywy GK Gremi Media Sp. z 0.0.

** Mimo, ze udziat Gremi Media Sp. z 0.0. w kapitale MMConferences S;A. wynosi 47,05%,Gremi Media sp. z 0.0. nie wywiera
znaczgcego wptywu. W szczegdlnosci przedstawiciele Grupy nie zasiadajg w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych ani
administrujgcych spotki MM Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje dostgepu do danych finansowych spétki MM
Conferences S.A. niezbednych do prawidtowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym .Grupa nie
zalicza spotki do jednostek stowarzyszonych i ujmuje jg jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

*** Udziat Gremi Media sp. z 0.0. w spétce Kariera.pl Sp. z 0.0. w organizacji wynosi 49%. Do dnia sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego spoétka ta jest w organizacji i wptyw danych tej spdtki na sprawozdanie skonsolidowane jest nieistotny,
dlatego zrezygnowano z wyceny tej spotki metodg praw wtasnosci. Na dzien 31 grudnia 2016 r. spétka jest wyceniona w cenie
nabycia rozumiang jako warto$¢ godziwa dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw momencie jego nabycia.

Gremi Sukces sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-831 Warszawa wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000108671. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest dziatalnos¢
w sektorze wydawniczym, licencjonowania przedmiotéw praw autorskich oraz organizacja konferenciji i szkolen.

1.7.1. Zmiany w zakresie jednostek zaleznych i stowarzyszonych GK KCI S.A. w 2017 r.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym tj. w 2017 r. miaty miejsce
nastepujgce zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej KCI S.A.:

1. W dniu 26 stycznia 2017 r. (dzien potaczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-Sréddmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcéow KRS potgczenie Spotki KCI S.A. ze
spotkg Gremi Sukces Sp. z 0.0.

Tym samym z dniem 26 stycznia 2017 r. spotka Gremi Sukces Sp. z 0.0. przestata by¢ spotkg zalezng
od KCI S.A.

2. W 2017 r. spotka KCI zawarta nastepujgce transakcje na akcjach Gremi Media S.A.:

v" W dniach 8-10 sierpnia 2017 r. spotka KCI S.A. zawarta, w ramach oferty poprzedzajgcej ubieganie sie
o wprowadzenie Gremi Media S.A. do obrotu na NewConnect, z podmiotami spoza GK KCI S.A.
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transakcje sprzedazy tacznie 249 444 akcji zwyktych na okaziciela serii B spdtki Gremi Media S.A.
stanowigcych 14,60% kapitatu zaktadowego Gremi Media S.A. i uprawniajgcych do wykonywania
10,95% gtosoéw na walnym zgromadzeniu Gremi Media S.A. Cena sprzedazy akcji w Ofercie Prywatnej
wyniosta 147 PLN za akcje.

v W dniach od 6 wrzesnia 2017 r. do 30 pazdziernika 2017 r. spotka KCI S.A. zawarta z podmiotami
spoza GK KCI S.A. transakcje sprzedazy tacznie 14 800 akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki
Gremi Media S.A. stanowigcych 0,87% kapitatu zaktadowego Gremi Media S.A. i uprawniajgcych do
wykonywania 0,65% gtoséw na walnym zgromadzeniu Gremi Media S.A. Cena sprzedazy akcji
wyniosta 147 PLN za akcje.

v" W dniu 28 listopada 2017 r. spétka KCI S.A. zawarta z podmiotami spoza GK KCI S.A. posrednictwem
gieldy (transakcja pakietowa) transakcje sprzedazy 75 000 akcji zwykiych na okaziciela serii B spotki
Gremi Media S.A. stanowigcych 4,39% kapitatu zaktadowego Gremi Media S.A. i uprawniajgcych do
wykonywania 3,29% gtoséw na walnym zgromadzeniu Gremi Media S.A. Cena sprzedazy akcji
wyniosta 147 PLN za akcje.

v W grudniu 2017 r. spotka KCI S.A. zawarta z podmiotami spoza GK KCI S.A. posrednictwem gietdy
transakcje kupna fgcznie 6 500 akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki Gremi Media S.A.
stanowigcych 0,38% kapitatu zakladowego Gremi Media S.A. i uprawniajgcych do wykonywania 0,29%
gloséw na walnym zgromadzeniu Gremi Media S.A. tgczna kwota zakupionych akcji wyniosta
901 460,40 zt .

Tym samym na dzien 31 grudnia 2017 r. spétka KCI S.A. posiadata 1 375 256 akcji Gremi Media S.A.,
w tym:

v' 569 500 imiennych akc;ji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;

v' 805 756 akcji na okaziciela serii B,
stanowigcych 80,52% w kapitale zaktadowym spétki Gremi Media S.A. oraz dajgce prawo do
wykonywania 85,39% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

Po dniu bilansowym spdétka nabyta w ramach transakcji na NewConnect 141 sz akcji Gremi Media S.A.
za tgczng kwote 19 tys. zt. Tym samym na dzien publikujgcy niniejszego sprawozdania spétka KCI S.A.
posiadata 1 375 397 akcji Gremi Media S.A., w tym:

v' 569 500 imiennych akgc;ji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2 do 1;

v' 805 897 akcji na okaziciela serii B,
stanowigcych 80,53% w kapitale zaktadowym spétki Gremi Media S.A. oraz dajgce prawo do
wykonywania 85,40% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gremi Media S.A.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1.Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI SA za okres od dnia
1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. (rok obrotowy) zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami
opisanymi w pkt 2.2. —o$wiadczenie o zgodnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.
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2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),
interpretacjami do tych standardéw wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie
z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Przez zatwierdzenie przez Unige Europejska
rozumie sie ogtoszenie standardéw lub interpretaciji w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogoélny termin MSSF uzywany jest zaréwno
w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz interpretacji, o ktérych mowa powyze;j.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces
adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepujg roznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez
Grupe zgodnie z MSSF, a MSSF ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci zostaty opisane w pkt. 2 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.3.Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnawcze

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres 12 miesiecy od dnia
1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., z danymi poréwnawczymi za okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia
2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.

2.4.Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia..

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Waluta Kurs na dzien 31.12.2017 Kurs na dzien 31.12.2016
EUR 4,1709 4,4240
uUsD 3,4813 41793

2.5. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2017 rok sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r., z wyjgtkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Stosowane w Grupie zasady rachunkowosci zostaty opisane w dalszej czesci niniejszego rozdziatu sprawozdania
finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich
prezentowanych latach.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2017 roku obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej.
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e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez
dodatkowe ujawniania zmian wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci
jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie
ujmowania aktywéw z tytulu podatku odroczonego dotyczgcych dtuznych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych 3 standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow
odnosnie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone
do sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach, w zakresie momentu, w
ktorym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé o wyborze sposobu
wyceny udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie
metodg praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjgtkiem poprawek
do MSSF 12, ktére obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej) lub
pozniej.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekt prezentacyjnych danych poréwnywalnych na dzieh 31 grudnia 2016 roku.

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym
zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretaciji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:
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e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji
aktywdéw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

W odniesieniu do zmian dotyczacych MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, w ocenie Zarzadu beda one miaty wptyw
na wycene naleznosci, srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow oraz krétkoterminowych aktywow finansowych.
Na podstawie przeprowadzonych analiz Zarzad nie spodziewa sie istotnego wptywu tych zmian na sytuacje
finansowg, wyniki dziatalno$ci Grupy oraz na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, co
oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedg ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane
z dostosowaniem do MSSF zostang wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 r. z odniesieniem wptywu na kapitat
wiasny.

o  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z
toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami
o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przej$ciu na MSSF.

Spotka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w
zycie tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynaé formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczes$niejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddéw i zawiera zasady, ktére zastgpig
wiekszo$¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF, w
szczegolnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

W zakresie MSSF 15 przeprowadzona zostata analiza kluczowych uméw z klientami, zawartych przez Grupe
(szczegdlnie segment mediowy), w podziale na poszczegdine segmenty dziatalnosci, pod katem wystepowania
w nich specyficznych obszaréw ujecia przychodow.

Analiza najwiekszych uméw z klientami dotyczyta momentu rozpoznania przychodéw oraz ich wysokosci
w okresie sprawozdawczym, w tym szczegdlnosci rozpoznania przychodéw jako wynagrodzenia zleceniodawcy
a wynagrodzenia posrednika.

Grupa zastosuje zmodyfikowane podejscie retrospektywne, ktére polega na ujeciu w sprawozdaniu finansowym
za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie po 1 stycznia 2018 korekty salda poczgtkowego zyskow
zatrzymanych, ktére bedzie pomniejszone o rezerwe na podatek odroczony. W ramach tego podejscia zasady
wynikajgce z nowego standardu stosowane beda wytgcznie do umow, ktére w rozumieniu MSSF 15 spetniajg
definicje umow niezakonczonych na dzien pierwszego zastosowania, tj. na 1 stycznia 2018 roku.

Analiza najwiekszych umow z klientami wykazata, iz zmiany dotyczg gtéwnie nastepujacych obszardéw:

Rozpoznanie przychodéw i kosztow w sposdb przewidziany tak jakby Grupa dziatata jako Posrednik
w odniesieniu do umow: sprzedazy e-wydan wydawnictw spoza Grupy, sprzedazy e-bookéw i audiobookdw.
W zwigzku z tym wykazanie przychoddw i kosztéw z tytutu sprzedazy wymienionych produktéw i ustug w
sprawozdaniu za 2017 r. spowodowatoby zmniejszenie przychoddéw i kosztéw dziatalnosci operacyjnej o kwote
estymowang na okoto 4.601 tys. zt.

Ujmowanie przychodow ze sprzedazy w sposéb przewidziany dla rozliczania zobowigzania do wykonania
Swiadczenia jako spetnianego w miare uptywu czasu w odniesieniu do umoéw: subskrypcji e-wydan oraz
rozliczania marzy na sprzedazy subskrypcji e-wydan, sprzedazy dostepu do archiwum Rzeczpospolitej i Parkietu,
sprzedazy programu Mata Ksiegowosé. W zwigzku z powyzszym ujecie tej korekty spowodowatoby zwiekszenie
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wartosci przychodéw przysztych okreséw o estymowang kwote 4.777 tys. zl, zwiekszenie wartosci rozliczen
miedzyokresowych kosztéw o estymowang kwote 2.322 tys. zt i zmniejszenie wartosci zyskoéw zatrzymanych na
dzieh 31.12.2017 r. o estymowang kwote okoto 2.455 tys. zt.

W zwigzku ze znaczgcg rolg spodtki zaleznej E-Kiosk S.A. w procesie sprzedazy programu Mata Ksiegowos¢,
petnienia przez E-Kiosk S.A. roli koordynatora catego procesu od dostawcy oprogramowania do klienta
koncowego istniejg istotne argumenty zaréwno za podejsciem wskazujgcym na petnienie przez E-Kiosk S.A. w
roli Zleceniodawcy, jak i Posrednika. Grupa jest w trakcie analizy dotyczgcej tego zagadnienia.

o Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub podzniej (zgodnie z datg rozpoczecia
obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajgcych sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia
(performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz
przychodoéw z licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym
zastosowaniu nowego standardu.

Grupa zastosuje te regulacje wraz z datg wdrozenia MSSF 15, tj. od 1 stycznia 2018 roku.
e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze,
nakazujgc leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umow
leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2019 roku.

Grupa przeprowadzita analize skutkdw wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowg. W wyniku analizy
stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie istotnie na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczagce uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2021.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszona lub wspdélnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejécia w zycie obecnie zostat
odroczony bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakcji, w ktérych
jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg
okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdinego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw witasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data
wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure
zatwierdzenia zmienionych standardow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto
doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akciji.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.
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Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.
Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miatlo wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb
okresli¢ date transakcji dla celdow ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej
w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;.

Grupa zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie
nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana
sposobu uzytkowania nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

o  KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob ujgé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe mogag
pozostawia¢ pole do interpretacji i roznicy zdan pomiedzy jednostkg i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019.

Grupka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wpltywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

e Zmiana w MSSF 9: Przedpfaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
aktywéw finansowych, ktére moga zostaé sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie,
mogtyby nie spetnia¢ wymogow testu ,ptatnos$¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miatlo wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

e Zmiana w MSR 28: Diugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych
przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigeciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane
metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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e Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych standardéw:

- MSSF 3 Pofgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka
ponownie wycenia posiadane udziaty we wspolnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli
jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdélnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujgc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy
ujmowac w taki sam sposaéb,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujgc zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogélnym
réwniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy
aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych $wiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w
przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytulu danego programu nalezy zastosowac
zaktualizowane zatozenia w celu okre$lenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw po
zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany
proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku
(wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20
czerwca 2016 roku,

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia
2016 roku,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016
roku,

o KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7
czerwca 2017 roku,

e Zmianaw MSSF 9: Przedpfaty z ujemng rekompensatg, opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,
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e Zmiana w MSR 28: Dfugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach, opublikowana 12 pazdziernika 2017 roku,

e Zmiany do réznych standardéow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudnia
2017 roku,

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018
roku.

2.6.Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe KCI S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017r. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach
pomiedzy spotkami Grupy podlegajg eliminacji.

2.6.1. Jednostki zalezne

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$é kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od dnia przejecia nad
nimi kontroli przez Grupe.

Warto$¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytgczeniu, odpowiednio z kapitatem wiasnym
kazdej jednostki zaleznej.

Wartos¢ firmy ustalona jest jako réznice miedzy kosztem nabycia stanowigcym warto$¢ godziwg przekazanych
aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzieh
wymiany a udziatem Grupy w wartosci godziwej aktywdw netto spotki na dzien nabycia. Jesli koszt nabycia jest
nizszy niz udziat Grupy w wartosci godziwej aktywow netto spotki nabywanej, réznica jest rozpoznawana
bezposrednio w przychodach.

Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad cena przejecia, stanowigca zysk z okazyjnego
przejecia ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Rozliczenia oraz salda tych rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej, jak rowniez niezrealizowane zyski na
transakcjach wewnatrzgrupowych podlegajg eliminac;ji.

Na moment poczgtkowego ujecia udziaty niekontrolujgce wykazywane sg w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, udziaty niekontrolujgce korygowane sg o wyniki finansowe i
inne zmiany kapitatéw jednostek zaleznych przypadajgce na te udziaty.

Udziaty niekontrolujgce ujmowane sg w ramach kapitatu wiasnego w odrebnej pozyc;ji.

W sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych przeptywy zwigzane z nabyciem jednostek zaleznych
sg wykazywane jako dziatalnos¢ operacyjna.

W momencie, gdy jednostka gospodarcza przestaje by¢ jednostkg zalezng, nie stajgc sie jednak jednostkg
stowarzyszong ani jednostkg wspotkontrolowang jest ona ksiegowana jako skfadnik aktywow finansowych
zgodnie z MSR 39. Wartos¢ bilansowg inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona by¢ jednostkg zalezna, traktuje
sie jako cene jej nabycia w momencie poczgtkowej wyceny.
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2.6.2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli,
uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu, co zwykle (ale nie zawsze)
wigze sie z posiadaniem od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach spotki.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie metodg praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug
ceny nabycia. Ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ netto inwestycji Grupy w jednostce
stowarzyszonej obejmuje réwniez okreslong w dniu nabycia wartos¢ firmy, pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartos$ci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie¢ w rachunku zyskow
i strat w pozycji ,Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci’. W przypadku
zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wikasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje sie udziat w kazdej zmianie
i ujawnia go, jesli to wiasciwe w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

Warto$¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o tgczne zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki od dnia
nabycia. Gdy udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od wartosci
udziatu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach chyba,
ze wzieta na siebie takie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;j.

Grupa nie stosuje metody praw wtasnosci w odniesieniu do podmiotéw, na ktére pomimo posiadania przez Grupe
od 20% do 50% gtoséw w organach spotki, nie ma znaczacego wptywu ze wzgledu na upadtosé lub likwidacje.

Nadwyzka kosztu nabycia powyzej udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako warto$¢ firmy. Jest ona zawarta
w wartosci bilansowej inwestyciji i nie podlega amortyzaciji.

W przypadku, gdy koszt nabycia jest nizszy od udziatu Grupy w wartos$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzieh nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku
zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych.

Warto$¢ udziatébw w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metodg praw wtasnosci, pomniejsza sie takze
o przypadajgce na rzecz Jednostki Dominujgcej dywidendy lub inne udziaty w zyskach, jesli dotyczg okresu
sprzed nabycia udziatow.

Zasady rachunkowos$ci stosowane przez spétki stowarzyszone zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

W przypadku sporzadzania przez Jednostke Dominujgcg jednoczes$nie sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego Inwestycje w jednostki stowarzyszone w sprawozdaniu jednostkowym sg wyceniane
w wartosci godziwej, natomiast wycena tych inwestycji z zastosowaniem metody praw wtasnosci ma miejsce na
poziomie sprawozdania skonsolidowanego.

2.7. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”, zaliczane sg do
nastepujgcych kategorii:

o aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestyciji, klasyfikacji tej dokonuje sie na moment poczgtkowego
ujecia aktywdw finansowych.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie
ich poczatkowego ujecia do wyceny w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Sktadnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub,
jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat.

Do tej kategorii zalicza sie rowniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce.

Prawa poboru w momencie poczagtkowego ujecia w ksiegach Grupa klasyfikuje jako instrumenty wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest
w stanie utrzyma¢ do terminu wymagalnosci, z wylgczeniem aktywéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat lub dostepnych do sprzedazy, a takze pozyczek i naleznosci.
W przypadku sprzedazy przez Grupe czesci aktywow utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ktérej nie mozna
uzna¢ za nieistotng w terminie powyzej 3 miesiecy do dnia wykupu, nastepuje tzw. zarazenie portfela inwestycji
utrzymywanych do terminu zapadalnosci, a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg przeklasyfikowane do
kategorii dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace:

e pozyczkami i naleznosciami,

e inwestycjami utrzymywanymi do terminu wymagalnosci,

e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Akcje w spodtkach zaleznych i stowarzyszonych zalicza sie do aktywéw dostepnych do sprzedazy. Do tej kategorii
zaliczane s3 najczesciej udziaty i akcje w spdtkach niepodlegajgcych konsolidacji, dtuzne papiery wartosciowe oraz
certyfikaty inwestycyjne.

Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku
instrumentow niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie
wskazano na inny dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.

Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych stosuje sie metode cen przecietnych.
Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, wycenia sie réwniez w wartosci godziwej. Jezeli aktywa
dostepne do sprzedazy nie majg ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe
ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych
kapitatach, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezgcego okresu), przychodéw
odsetkowych wyliczanych zgodnie z efektywng stopg procentowg oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych
i dywidend, ktére dotyczg aktywow pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

W przypadku aktywdw wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, dodatnie zmiany w wycenie
do wartosci godziwej, prezentowane sg w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji’, natomiast zmiany ujemne —
w pozycji ,Koszty i straty z inwestyciji”.
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Ustalanie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gietdowy jest rowna kursowi zamkniecia na dzien
bilansowy na tym rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywdw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu
do nienotowanych akgji i udziatéw), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujgc modele rynkowe, powszechnie stosowane
przez uczestnikdw rynku do wyceny takich instrumentéw bazujgce na biezacych danych rynkowych, poréwnywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy dla podobnych instrumentéw, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. W przypadku
podmiotdw nienotowanych wycena dokonywana jest réwniez na podstawie ostatnich dostepnych sprawozdan
finansowych takich spotek.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze nastgpita utrata
wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci aktywow wycenianych w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow,
a wartoscig biezacg oszacowanych przyszitych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg
procentowg dla tych aktywow.

W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate wartosci sg dokonywane na podstawie
wynikdw analiz przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej
spotek oraz inne informacje rynkowe.

Do obiektywnych dowoddéw wskazujgcych na utrate wartosci instrumentéw kapitatowych zalicza sie rowniez informacje
na temat znaczacych negatywnych zmian majgcych miejsce w $rodowisku technologicznym, rynkowym,
gospodarczym, prawnym lub innym, w ktérym dziata emitent, wskazujace, ze koszty inwestycji w instrument kapitatowy
mogg nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy i przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument
kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowod utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.
W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych:

e przez rachunek zyskow i strat — w przypadku aktywéw finansowych klasyfikowanych jako inwestycje
utrzymywane do terminu zapadalnosci, oraz aktywoéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami
dtuznymi,

e poprzez pozostate kapitaty — w przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy bedgcych instrumentami
kapitatowymi.

2.8. Pozostale instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla
sktadnikow portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sg poczatkowo w wartosci
godziwej, pomniejszonej o poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania
finansowe wyceniane sg w wartosci zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, za
wyjatkiem zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w cenie nabycia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réoznica pomiedzy wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw
i strat operacyjnych. Dla celéw klasyfikacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalicza sie do pozyczek
i naleznosci.
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Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne,
dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych
do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.

Inne zobowiagzania

Do zobowigzan Grupa zalicza gtéwnie:

. zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek,
. zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Inne zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne, a
nastepnie wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

2.9. Aktywa trwate (lub grupy aktywéw do zbycia) przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami

Aktywa trwate i grupy aktywéw klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy w ciagu roku.

Aktywa trwate (lub grupy aktywéw do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg
wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

2.10. Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub jednostki wykazywanej metodg praw
wiasnosci, okreslonych na dzien przejecia lub nabycia tej jednostki. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych
ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Wartos¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestyciji.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji, natomiast na kazdg date bilansowag podlega testowi na utrate wartosci i jest
wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci poczgtkowej pomniejszonej o skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest w rachunku zyskoéw i strat w pozycii
.Pozostate koszty i straty operacyjne” i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. W celu przeprowadzenia testu
pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne.
Alokacje wykonuije sie dla tych srodkéw bgdz dla tych grup srodkéw wypracowujacych $srodki pieniezne, ktore wedtug
oczekiwan bedg czerpa¢ korzysci z potgczenia, w ktérych powstata wartosé firmy.

Inne wartosci niematerialne

Do innych wartosci niematerialnych zalicza sie m.in.:
e nabyte oprogramowanie komputerowe,
e nabyte prawa majagtkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkow, patentdw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how.
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Wycena wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych
i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia wartosci niematerialnych
nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia.
Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego
uzytkowania.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuije sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi
w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie
co roku, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

2.11. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate ujmuije sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a nastepnie wycenia wedtug tych
wartosci pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem
gruntdbw wilasnych, ktére nie podlegajg umorzeniu. Cena nabycia obejmuje wydatki bezposrednio zwigzane
z nabyciem.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntdéw oraz s$rodkéw trwatych
w budowie w oparciu o oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej, uzywajgc metody liniowe;.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty operacyjne” w rachunku zyskoéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oszacowania okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych
oraz ich wartosci rezydualne;.

2.12. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek oraz na kazdg date bilansowg dla rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegaja amortyzacji szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywéw. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow rzeczowych lub niematerialnych jest
wyzsza od wartosci odzyskiwalnej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w cigezar ,Pozostatych kosztow i strat
operacyjnych”.

Dla potrzeb ustalania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa moga by¢ grupowane na najnizszych poziomach, co
do ktorych istniejg mozliwe do zidentyfikowania samodzielne przeptywy $rodkéw pienieznych (os$rodki
generowania srodkéw pienieznych).

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezacej przysziych
przeptywéw pienieznych, ktére bedg generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywoéw stanowigcg osrodek
generujgcy $rodki pieniezne), zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwréceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
okresach. Odwrdécenie utraty wartosci ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach i zyskach operacyjnych”.
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2.13. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z MSR 40 pkt. 5 sg to nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$¢ budynku
albo oba te elementy), ktére wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrédto przychodow
z czynszéw lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Zgodne z MSR 40 Grupa stosuje
model wyceny wedtug wartosci godziwej. Grupa okresla wartos¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych na
podstawie wycen dokonywanych przez niezaleznego rzeczoznawce, ktdre sg sporzgdzane przynajmniej raz do
roku. Wyceny sporzgdzane sg przez rzeczoznawce, ktéry posiada uznane i istotne kwalifikacje zawodowe oraz
posiada biezgce doswiadczenie w wycenie miejsca i kategorii nieruchomosci inwestycyjnych. W zwigzku z tym,
ze nieruchomosci inwestycyjne Grupy znajdujg sie w atrakcyjnej lokalizacji na terenie Krakowa nie ma
zagrozenia dotyczacego braku poréwnywalnych danych rynkowych czy tez istnienia oraz kwoty ograniczen
mozliwosci zbycia nieruchomosci inwestycyjnych.

2.14. Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Grupie cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajgcy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

e  skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

e udzielone gwarancje, poreczenia,

e  przyszle Swiadczenia na rzecz pracownikow,

e  koszty napraw gwarancyjnych,

e koszty restrukturyzacii.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

2.15. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny Grupy stanowia:

e  kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujgcej, wykazany w wartosci nominalnej,

e  akcje wiasne nabyte przez Grupe i wykazywane ze znakiem ujemnym,

e  pozostate kapitaty, obejmujgce:
v kapitat z aktualizacji wyceny, tworzony z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
v' kapitat zapasowy,
v' pozostate kapitaty rezerwowe,

e  zyski zatrzymane, obejmujace:
v'  nie podzielony zysk lub nie pokrytg strate z lat ubiegtych (obejmujacy powstaly z zyskéw lat

ubiegtych kapitat zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),

v" wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Odrebng pozycje kapitatu wlasnego stanowig udziaty niekontrolujace.

Kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wtasne wykazywane w cenie nabycia.

Do podziatu miedzy akcjonariuszy przeznaczone sg nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz zyski roku
biezgcego oraz pozostate kapitaty wtasne powstate z zysku.

2.16. Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

e obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:
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v'  nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku, lub
v" kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Grupa zalicza, spetniajgce powyzsze warunki, m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z uméw,
e  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarcze;.

2.17. Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy, {j.
przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych
zmniejszen ceny sprzedazy.
Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:

e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:

v' przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz
odsetek),

v' przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu
realizacji i wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci
nieefektywnej,

v zyski z tytutu réznic kursowych, za wyjatkiem roéznic kursowych powstajgcych na
zobowigzaniach stanowigcych zrddta finansowania dziatalnosci Grupy,

v' odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci,

rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych,

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,

zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

AN

otrzymane dotacje i darowizny.

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,

e przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy

Kapitatowej, w tym:
v' zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytacznie na zobowigzaniach zwigzanych
z finansowaniem dziatalno$ci Grupy (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),

v' przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
v' z zobowigzaniami finansujacymi dziatalno$¢ Grupy.

AR RN

Przychod nalezy rozpoznawac¢ w dacie przekazania znaczacych ryzyk i korzysci zwigzanych z towarem oraz gdy
Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie towarem jako wtasciciel. Ponadto przychdd uznaje sie za
osiggniety, jezeli kwote przychoddéw mozna wiarygodnie oszacowac i istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz jezeli poniesione koszty mozna wyceni¢ w sposob
wiarygodny.

Wysokos$¢é przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody
wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmujg miedzy innymi zyski na sprzedazy aktywow finansowych oraz jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, przychody z wyceny aktywoéw finansowych do wartosci godziwej oraz przychody z tytutu
odsetek i dywidend otrzymanych.
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Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej ireprezentujgcej
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu
o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy) . Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie
w okresie, w ktorym swiadczono ustugi.

2.18. Koszty i straty

Koszty ujmowane sg w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wytgczenia aktywow lub ujecia zobowigzan
ktérym odpowiadaja.

Koszty Swiadczen pracowniczych ujmowane sg w okresie, w ktérym pracownicy swiadczyli dotyczacy ich prace.
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, za wyjatkiem kosztow,
ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow. Nalezy je
wowczas aktywowac jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywoéw, zgodnie z MSR 21
.Koszty finansowania zewnetrznego”.

Koszty i straty z inwestycji

W pozycji ,Koszty i straty z inwestycji” ujete sg miedzy innymi straty na sprzedazy aktywow finansowych oraz
jednostek zaleznych i stowarzyszonych, straty z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz koszty
z tytutu odsetek.

Koszty operacyjne
W pozycji ,Koszty operacyjne” ujmowane sg koszty zwigzane z dziatalnoscig spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;.

Pozostale koszty i straty operacyjne
W pozyciji ,Pozostate koszty i straty operacyjne” ujmowane sg m. in. odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci oraz
aktywow trwatych.

2.19. Utrata wartosci

Utrata wartosci oraz jej odwrocenie w przypadku aktywow finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy

(poza odwroceniem utraty wartosci instrumentéw kapitatowych), aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci oraz jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci, wykazywana jest w pozycji rezerwy i utrata
wartosci. Utrata wartosci innych aktywow jest odnoszona w pozostate koszty i straty operacyjne, natomiast jej
odwrdcenie w pozostate przychody i zyski operacyjne.

2.20. Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie:
e podatek biezacy,
e podatek odroczony.

Podatek biezacy

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajgcych z tych przepisow.
Zysk (strata) podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodow
podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozyciji
kosztéw i przychodoéw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Do podatku biezacego Grupa zalicza réwniez podatek pobrany przez ptatnikéw z tytutu otrzymanych przez Grupe
w danym roku dywidend. Biezgcy podatek dochodowy dotyczacy pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym lub
w innych catkowitych dochodach jest ujmowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci,
na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
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wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejSciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdéd do opodatkowania czy strate podatkows, oraz

e Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych zwigzanych z inwestycjg w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych
i udziatami we wspdlnych ustaleniach umownych, z wyjatkiem sytuacji, w ktdrych spetnione sg nastepujace
dwa warunki:

a) jednostka dominujgca, inwestor, wspolnik wspdlnego przedsiewziecia lub wspodlnik wspdlnego
dziatania sg w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz
b) jest prawdopodobne, ze réznice przejsciowe nie odwrdcg sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli prawdopodobne jest, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potrgcenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych
lub ulg podatkowych. Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie roznice przejsciowe nie bedag
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywoéw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:
e dotyczy transakcji czy zdarzen, ktore ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wéwczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim skiadniku kapitatu wlasnego, lub
e wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartosé firmy lub
nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Nie nalezy kompensowa¢ zobowigzan i naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego. Kompensaty aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spotki Grupy posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytut
do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg
na tego samego podatnika.

Grupa nie dyskontuje aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego.
2.21. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (zt), ktére stanowig walute
funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy. Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych
poszczegodlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie funkcjonalnej.

Grupa wycenia transakcje w walutach obcych wedtug $redniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego transakcje lub
odpowiednio kursu faktycznie zastosowanego z dnia transakc;ji.

Grupa wycenia na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych, za wyjgtkiem pozycji objetych
catkowitym odpisem aktualizujgcym ich wartos¢:
e pozycje pieniezne (waluty oraz naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych) —wedtug
sredniego kursu NBP z dnia bilansowego,
e pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakcji, tzn. nie podlegaja
przeszacowaniu na dzien bilansowy,
e pozycje niepieniezne wyceniane wg wartosci godziwej — przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére
obowigzywaty w dniu, na ktory ustalono wartos¢ godziwa.
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Jezeli skutki wyceny pozyciji niepienieznej w wartosci godziwej odnoszone sg w kapitaty wiasne, w ten sam sposob
ujmowane sa réznice kursowe z wyceny. W innym wypadku réznice kursowe ujmowane sg w wyniku okresu.

2.22. Wyptata dywidendy

Ptatno$¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spotki.

2.23. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych — ujmowane w sprawozdaniu
z przeplywow srodkow

Grupa kwalifikuje do srodkéw pienieznych $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. W przypadku
depozytéw, ktérych platno$é uzalezniona jest od spetnienia okreslonych warunkéw (akredytywy, blokady)
ujmowane sg one jako $rodki pieniezne o ograniczonej zdolnosci dysponowania.

Do ekwiwalentéow $srodkéw pienieznych Spoétka zalicza lokaty bankowe, bony skarbowe oraz bony komercyjne
o wysokiej jakosci kredytowej, dla ktdrych termin wymagalnosci nie przekracza 3 miesiecy od daty ujecia aktywa
finansowego (dotyczy réwniez lokat bankowych).

Grupa wycenia $rodki pieniezne:
e ekwiwalenty srodkéw pienieznych w wartosci godziwej, ktéra co do zasady nie powinna istotnie odbiegac
od wyceny w zamortyzowanej cenie nabycia,
e inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych w warto$ci nominalne;.

2.24. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentdw sprawozdawczych grupuje segmenty operacyjne na poziomie tych
czesci sktadowych spotki:

o ktére angazuja sie w dziatalno$¢ gospodarcza, z ktérej moga uzyskiwac przychody i ponosic koszty,

e ktérych wyniki sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Spoétce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw i przy ocenie
wynikéw dziatalno$ci segmentu,

e oraz w przypadku, ktérych dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

W Grupie Kapitatowej KCI S.A. istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne: dziatalno$é
inwestycyjna, dziatalno$¢ nieruchomosciowa oraz dziatalno$¢ mediowa.

Grupa analizuje segmenty na podstawie zysku netto.

Informacje geograficzne
Spoétka w ramach segmentéw operacyjnych nie wyodrebnia obszaréw geograficznych.

Informacje o wiodacych klientach Przychody z dziatalnos$ci inwestycyjnej koncentrujg sie gtéwnie na osigganiu
przychoddw z tytutu udzielonych pozyczek podmiotom powigzanym. Transakcje i salda z tytutu udzielonych pozyczek
opisane sg w punkcie 9.37.

Przychody lub koszty zwigzane ze sprzedazg nieruchomosci ujmowane sg wynikowo. Transakcje sprzedazy
nieruchomosci w 2017 r. wraz ze wskazaniem kontrahentdw zostaty opisane w punkcie 9.7.

Podziat wedtug segmentéw branzowych
. Segment: dziatalnos¢ inwestycyjna (KCI S.A))

W ramach tego segmentu Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajgca na:
o wykonywaniu praw z akc;ji i udziatéw oraz papieréw wartosciowych, jak réwniez rozporzgdzaniu nimi,
e udzielaniu pozyczek,
e nabywaniu, bgdz obejmowaniu udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce oraz
innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci gtéwnym przedmiotem obrotu sg papiery wartosciowe oraz
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prawa z nimi zwigzane.

Il. Segment: dziatalno$é nieruchomosciowa (KCI SA.)

Segment obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nieruchomos$ciami, ktéra w obecnej chwili polega przede wszystkim
na swiadczeniu ustug najmu oraz na obrocie nieruchomosciami

1. Segment dziatalno$¢ medialna (Grupa Kapitalowa Gremi Media S.A.)

Segment obejmuje dziatalno$¢ grupy wydawniczej opartej o spétke Gremi Media Sp. z o0.0. i

spotki od niej

zalezne, z ktérych najwazniejsze to Gremi FAD Sp. z o.0. i e-Kiosk S.A.Podstawowa dziatalnos¢ spétek z tego
segmentu to wydawanie tytutéw prasowych ,Rzeczpospolita”, ,Gazeta Gietdy Parkiet”, ,Sukces”, ,Uwazam Rze”,

prowadzenie dziatalnosci w dziedzinie wydawnictw, informacji, prasy, komunikacji audiowizualnej,
informatyki, telematyki oraz innych mediow.
31 grudnia 2017 r.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Rachunek wynikéw w podziale - o Wylgcz Razem
na segmenty branzowe Dziatalnosé & . 0sé . B enia
okres |_nw¢_astycyjr,|§ nieruchomosci Dzmla_lnosc
od 01.01.2017 i dziatalnos¢ owa mediowa
do 31.12.2017 pokrewna
1. Przychody segmentu ogé]em 5911 5236 107 207 -247 118 107
Przychody segmentu 5805 5236 107 066 118 107
(zewnetrzne)
Przychody segmentu 106 0 141 -247 0
(wewnetrzne)
W tym:
e przychody z tyt. odsetek 5343 0 68 5411
przypisane do segmentu
*  wycena/utrata warto$ci -56 2129 0 0 2073
2. | Koszty segmentu ogétem -12 886 -130 -238 908 247 -251 677
Koszty segmentu (zewnetrzne) -12 745 -130 -238 802 -251 677
Koszty segmentu (wewnetrzne) -141 0 -106 247 0
W tym: 0
*  koszty z tyt. odsetek -3 920 -130 -1434 0 -5484
przypisane do segmentu
*  wycena/utrata warto$ci 0 0 -132 335 -132 335
e amortyzacja -1 -2 306 -2 307
3.  Udziatl w wyniku jednostek 0 0 -920 0 -920
zaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw
wihasnosci
4. : Wynik segmentu -6 975 5106 -132 621 0 -134 490
5. i Zysk przed opodatkowaniem -6 975 5106 -132 621 0 -134 490
6. i Podatek dochodowy 448 0 23643 0 24 091
7. | Zysk/Strata netto -6 527 5106 -108 978 0 -110399
W zakresie segmentu nieruchomosci prezentowany jest wynik na zrealizowanych transakcjach i wycenach

nieruchomosci. W okresie 2017 r. Grupa Kapitatowa KCI S.A. osiggneta przychody z tytutlu sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 45 646 tys. zt i poniosta koszty z tego tytutu w wysokosci
43 463 tys. zt.
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Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalnos¢ . ‘s Wvilacz

] ] . _ inwestycyjna Dzialalnos¢ © py ;1 in0se yia Razem
Aktywa i zobowiazania segmentow : j gziatalnose | Meruchomosci mediowa enia

na dzien 31.12.2017 pokrewna owa
Aktywa 219 234 33 499 151 004 0 403 737
Jednostki stowarzyszone 0 0 0 0 0
Suma aktywow 219 234 33499 151 004 0 403 737
Zobowiazania 24626 6471 673211 07 98418

W biezgcym okresie nie byto zmian w zakresie klasyfikacji segmentéw. Zmiany w zakresie klasyfikacji spotek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

przeprowadzonych w roku 2017.

31 grudnia 2016 r.

przyporzgdkowanych do segmentéw wynikajg z potgczen spotek

Dziatalno$¢ kontynuowana
Rachunek wynikéw w podziale .
na segmenty branzowe _Dziatalnos¢ -y ioinose | | Wylaczenia, Razem
okres mwt_estycyj(i.::\ i hieruchomos Dzmla_lnosc
od 01.01.2016 dziatalnos¢ ciowa mediowa
do 31.12.2016 pokrewna
1. Przychody segmentu ogétem 13 620 5343 111 703 -4 169 126 497
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 10 002 5343 111 152 126 497
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 3618 551 -4 169 0
W tym:
*  przychody z tyt. odsetek
przypisane do segmentu 5681 0 565 6 246
*  wycena/utrata wartosci -565 1446 25672 293 3746
2. | Koszty segmentu ogétem -19 342 -2 383 -109 648 4462 -126 911
Koszty segmentu (zewnetrzne) -18 206 -2 383 -106 322 -126 911
Koszty segmentu (wewnetrzne) -1 136 0 -3 326 4 462 0
W tym:
*  koszty z tyt. odsetek
przypisane do segmentu -5140 0 0 0 -5 140
*  wycena/utrata wartosci -140 -2 383 0 -2 523
* amortyzacja -60 -2 322 -2 382
3. i Udziat w wyniku jednostek
zaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metodg praw
wlasnosci 0 0 0 0 0
4. : Wynik segmentu -5722 2960 2055 293 -414
5. i Zysk przed opodatkowaniem -5722 2960 2055 293 -414
6. | Podatek dochodowy 606 0 453 0 1059
7. | Zysk/Strata netto -5116 2960 2508 293 645

W zakresie segmentu nieruchomosci prezentowany jest wynik na zrealizowanych transakcjach i wycenach
nieruchomosci. W okresie 2016 r. Grupa Kapitatowa KCI S.A. osiggneta przychody z tytutu sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 75 946 tys. zt i poniosta koszty z tego tytutu w wysokosci 75

946 tys. zt.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ - py4oainose . ,

inwestycyjna i . . | Dziatalno$¢ i Wytaczenia | Razem
Aktywa i zobowiazania segmentow | j gziatalnose | Nieruchomos & = iowa

na dzier 31.12.2016 pokrewna clowa

Aktywa 159 446 59 775 281 820 0i 501041
Jednostki stowarzyszone 0 0 0 0 0
Suma aktywow 159 446 59 775 281 820 0: 501041
Zobowigzania 42 404" 3208 88103’ 0: 133715

W biezgcym okresie nie byto zmian w zakresie klasyfikacji segmentéw. Zmiany w zakresie klasyfikacji spotek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej przyporzadkowanych do segmentéw wynikajg z potaczen spoétek
przeprowadzonych w roku 2016.

2.25. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe moze eksponowac jg na pewne rodzaje ryzyk, takich jak ryzyko rynkowe
(w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stép procentowych oraz ryzyko cenowe, w tym ryzyko zmiany
cen nieruchomosci), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko zwigzane z udzielaniem przez Grupe
zabezpieczen oraz ryzyko instrumentéw pochodnych. Dziatania podejmowane przez Zarzad majg zawsze na
celu minimalizowanie w/w ryzyk. Zarzad Jednostki Dominujgcej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadza kazdym
z tych rodzajéw ryzyka.

Ponizej przedstawiono ryzyka zwigzane zaréwno z posiadanymi przez Grupe instrumentami finansowymi, jak
réwniez inne istotne ryzyka prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko rynkowe
e  Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania Spoétki zwigzane z rynkiem nieruchomosci wyrazone sg gtéwnie
w walucie polskiej (i w zwigzku z tym ryzyko tego rodzaju jest tam nieistotne). Do elementéw narazonych na
umiarkowang ekspozycje na ryzyko walutowe nalezy pozyczka udzielona w USD. Grupa na biezaco monitoruje
kurs USD/ PLN zachowujgc gotowos$¢ do przewalutowania posiadanych $rodkéw na PLN w przypadku
zaobserwowania niekorzystnych trendéw.. Z uwagi na powyzsze, ryzyko zmiany kursu walut jest oceniane przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej jako pomijalne.

e Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej korzystaty z finansowania kredytami, pozyczkami i wyemitowanymi
obligacjami.

Wahania stép procentowych wptywajg na dziatalnos¢ Spétki w kilku obszarach, z ktérych najwazniejsze to koszty
obstugi dlugu wynikajgcego z wyemitowanych obligacji serii M.N,O (oprocentowanie oparte o stope WIBOR 3M)
oraz jedynie w nieznacznym stopniu, z tytutu innych produktéw kredytowych (otrzymane przez Grupe kredyty,
pozyczki, karta kredytowa KCI S.A). Na moment publikacji niniejszego sprawozdania, z uwagi na dokonany przez
Jednostke Dominujaca wykup wszystkich obligaciji, ryzyko stép procentowych ogranicza sie zasadniczo do
oprocentowania kredytéw. W Grupie nie sg stosowane instrumenty pochodne ani inne metody stuzace
zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;.
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Ryzyko cenowe
o Aktywa finansowe

Grupa Kapitatowa uczestniczy w obrocie papierami warto$ciowymi na aktywnym rynku (Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie). Jednostka Dominujgca posiada réwniez pakiet akcji notowanych jakimi sg akcje
wiasne. Akcje te mogg by¢ poddane znacznym wahaniom cenowym, w zwigzku z tym Grupa jest narazona z
tego tytutu na ryzyko cenowe. Grupa posiada ponadto udziaty i akcje spdtek nie notowanych, ktérych warto$é
réwniez podlega zmianom. Grupa stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujgc i analizujac zmiany zachodzace na
rynku oraz wewnatrz spoétek, co daje umiarkowang pewnos¢ podjecia wtasciwej reakcji i ewentualnej redukcji
zaangazowania w przypadku stwierdzenia znacznego ryzyka negatywnej zmiany cen.

e  Nieruchomosci

Zmiany poziomu cen na rynku nieruchomosci (rozumianym szeroko jako rynek powierzchni mieszkaniowych,
biurowych i komercyjnych) majg bezposredni wptyw na warto$¢ aktywdw Grupy, a takze potencjalny wptyw na
wysoko$¢ przyszlych przychodéw ze wzgledu na zaangazowanie Grupy w projekty z branzy nieruchomosci.
Warto$¢ pewnej czesci aktywodw jest bowiem wyznaczana wartoscig rynkowg posiadanych nieruchomosci, te zas
Scisle korelujg z cenami obserwowanymi rynku nieruchomosci. W okresie ostatnich kilku lat na krakowskim rynku
nieruchomosci obserwuje sie bardzo sprzyjajgce dla deweloperéw warunki — w szczegolnosci silny popyt na
powierzchnie biurowe, a takze mieszkalne i komercyjne. Z pozytywnych uwarunkowan rynkowych korzysta
réwniez Grupa. W tym kontekscie niezwykle istotnym aspektem byto pozyskanie przez KCI S.A. w dniu
30 czerwca 2015 roku prawomocnych pozwolen na budowe dla obszaru przy ul. Romanowicza w Krakowie
w ramach przedsiewziecia ,Gremi Business Park” (5 projektowanych budynkéw biurowych o tgcznej powierzchni
uzytkowej naj mu ok. 50 tys. m2), co daje w praktyce mozliwo$¢ petnej komercjalizacji kompleksu. Do chwili
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Jednostka Dominujgca dokonata sprzedazy niezabudowanych
fragmentéw nieruchomosci korespondujgcych z dwoma z pozyskanych pozwolen na budowe (tzw. biurowiec ,A”
oraz ,B”), a takze dokonata w dniu 21 kwietnia 2017 roku zbycia za cene 30.125 tys. ztotych istniejgcego
budynku biurowego z lat 70-tych. W dniu 27 lipca 2017 roku Spétka podpisata rowniez przedwstepng umowe
sprzedazy nieruchomosci obejmujacych kolejne 3 (i rownoczes$nie ostatnie) fragmenty tego kompleksu (grunt pod
budynki ,C”, ,D” oraz ,E”), co stwarza perspektywe komercjalizacji na przestrzeni najblizszego roku catego tego
obszaru

W obszarze nieruchomosciowym KCI S.A. posiada rowniez zasoby lokalowe umiejscowione w Warszawie przy
ul. Nowaka Jezioranskiego (2 lokale uzytkowe o tgcznej powierzchni ok 135 m2). Lokale te objete sg umowg
najmu zawartg na okres 5 lat. Zamiarem Emitenta jest sprzedaz w/w lokali w perspektywie najblizszego roku.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa Kapitalowa wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek,
posiadanych weksli oraz obligacji i srodkéw lokowanych w banku. Aktywa finansowe potencjalnie narazajace na
koncentracje ryzyka kredytowego obejmujg gtdwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w niewielkim stopniu) oraz
pozostate naleznosci, w ramach ktoérych w Grupie dominujg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, z ktérych
wiekszos¢ zostata po dniu bilansowym rozliczona w drodze otrzymania obligacji korporacyjnych spétki Gremi
Park Sp. z o.0. Srodki finansowe Grupy lokowane sg w instytucjach finansowych, ktére w opinii Grupy sa
wiarygodne. Ryzyko zwigzane z nalezno$ciami z tytutu pozyczek jest ograniczane poprzez ustanawianie
prawnych zabezpieczen sptaty. Warto$¢ udzielonych przez Jednostke Dominujgcg. pozyczek na dzien 31
grudnia 2017 r. wynosi 131467 tys. zi. Odnosnie tych naleznosci Zarzad Jednostki Dominujgcej stoi na
stanowisku, ze ich sptata nie jest zagrozona. Zgodnie z posiadang wiedzg, warto$¢ aktywow spdtki  Gremi
International S. A r. I. i jej pomiotdw zaleznych ros$nie, tak jak zaktadano, a ich komercjalizacja moze sie
rozpoczaé w 2018/2019 roku. Srodki pozyskane z tej komercjalizacji przeznaczone zostang min na splate
naleznosci. Ich warto$¢, zgodnie z posiadanymi informacjami znacznie przewyzsza kwote do sptaty. Spétka nie
wyklucza réwniez innych form rozliczenia posiadanych naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych, maksymalna ekspozycja jednostki w odniesieniu do ryzyka kredytowego
stanowi wartos$¢ bilansowg netto.
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Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki 9.6 131 502 86 604
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 96 24 206 36 725
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Papiery dtuzne 0 0
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.1 4 873 1036
Zobowigzanie warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 0
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 160 581 124 365

Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych, ktére bylyby przeterminowane na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz
31 grudnia 2016 r. gdyby nie nastgpita renegocjacja warunkéw umow:

31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 18 568 28 695
Kwota gtéwna 11 356 18 458
Kwota odsetek 7212 10 237
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 14 421
Kwota gtéwna 0 14 421
Kwota odsetek 0 0
Naleznosci pozostate, w tym: 0 0
Kwota gtéwna 0 0
Kwota odsetek 0 0
Razem 18 568 43 116

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienigznymi i lokatami bankowymi

Grupa lokuje $rodki w bankach zarejestrowanych w Polsce, ktére dysponujg odpowiednim kapitatem wtasnym
oraz ustabilizowang pozycja rynkowa, ktére w opinii Grupy sa wiarygodne.

Biorgc pod uwage powyzsze oraz krétkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe dla
srodkéw pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz papierow
wartosciowych, niezbednego dla biezgcej obstugi zobowigzan. Nadwyzki $rodkéw pienieznych Grupy sa
wykorzystywane do udzielania pozyczek oraz lokowane w depozytach bankowych.. Przed ryzykiem utraty
ptynnosci Grupa Kapitatowa aktywnie i na biezgco zabezpiecza sie poprzez sporzgdzanie preliminarzy ptatnosci
oraz zgodnie z nimi zabezpiecza odpowiednie $rodki finansowe na pokrycie zaplanowanych wydatkéw.
Zachowanie ptynnosci zapewnione jest w pierwszej kolejnosci biezgcymi strumieniami przychodéw z dziatalnosci,
po drugie za$ sptywem nalezno$ci od innych podmiotéw. Grupa, przy poziomie zadtuzenia (okoto 20% sumy
bilansowej) nie jest obecnie narazona na ryzyko utraty ptynnosci.

Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywow
pienieznych na realizowanych kontraktach. Grupa dgzy do zapewnienia tzw. dodatnich przeptywéw pienieznych,
ktorych trwate wystepowanie w obecnej sytuacji (dzieki uzyskaniu znacznych $rodkéw pienieznych poprzez
sprzedaz nieruchomosci przy ul. Romanowicza) jest bardzo wysoce prawdopodobne.
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Kroétko- Zobowig- Zobowig-
terminowe Dilugoterminowe zania zania
owyzej razem bez wartosé

do12m<y 1do3lat 3do5lat P 5 Izt j dyskonta bilansowa
31.12.2017
Kredyty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Karty kredytowe 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezgcym 11 694 0 0 0 11 694 11 694
Pozyczki 14 640 0 0 0 14 640 14 640
Dtuzne papiery wartosciowe 20 101 0 0 0 20 101 20 101
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 32 003 4 004 0 0 36 007 36 007
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko 78438 4004 0 0 82 442 82 442
pltynnosci razem
31.12.2016
Kredyty inwestycyjne 3793 13 319 0 0 17 112 17 112
Karty kredytowe 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezgcym 8412 0 0 0 8412 8412
Pozyczki 3453 0 0 0 3453 3453
Dtuzne papiery wartosciowe 36 998 0 0 0 36 998 36 998
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 25980 2018 0 0 27 998 27 998
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko 78636 15337 0 0 93 973 93 973

pltynnosci razem

Ryzyko zwigzane z udzieleniem przez Grupe zabezpieczen

W zwigzku z zawartymi przez Grupe transakcjami polegajgcymi na udzieleniu zabezpieczen. Grupa jest
obcigzona ryzykiem ewentualnej koniecznosci wywigzania sie z warunkowych zobowigzan z tytutu udzielonych
zabezpieczen. Grupa stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujgc i analizujgc sytuacje spotek, ktérym jest
udzielane zabezpieczenie. Zabezpieczania ustanowione na majgtku Spoétki zostaty opisane w 9.35.1.

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Grupa nie zawiera umow na instrumenty pochodne, w zwigzku z czym w/w ryzyko nie wystepuje. Szczegotowe
informacje o instrumentach finansowych zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2.26. Najwazniejsze szacunki przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg oparte na
doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przyszlych zdarzen, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, jest istotne.

Jednym z najwazniejszych szacunkoéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzgdzania sprawozdania finansowego
jest model wyceny inwestycji dokonywanych przez Grupe, oparty m.in. na analizach poréwnywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach
rynkowych dla spotek z danego sektora.

Model ten jest stosowany w nastepujgcych sytuacjach:
e okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
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Na podstawie uzyskanych wynikéw Zarzad jednostki dominujgcej okresla oczekiwang wartosé rynkowg
inwestycji.
e ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow aktywéw
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikow portfela
inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujacych przestanek, ktére mogag
Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:
v' analiza fundamentalna spotek,
czynniki rynkowe,
koniunktura gospodarcza i branzowa,
analiza pozycji wobec konkurenciji,
decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),
v"inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.
e ocena utraty wartosci przez wartos¢ firmy oraz aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania

AN NN

Najwazniejsze szacunki dotyczg testdw na utrate wartosci i firmy i pozostatych aktywow niematerialnych
o nieokreslonym czasie uzytkowania, w zakresie ktorych spétka dokonuje corocznych testéw na utrate wartosci.
Szczegoty w zakresie testu przeprowadzonego w 2017 roku ujawniono w nocie 9.10.

W kazdym roku obrotowym Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, ktére przeprowadza
licencjonowany rzeczoznawca. Na podstawie wyceny dokonuje sie raz w roku wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych do ich wartosci godziwe;j.

Istotnym szacunkiem jest takze kwestia aktywow na odroczony PDOP. Aktywa na podatek odroczony sg
tworzone w oparciu o analize istniejgcych ujemnych réznic przejsciowych oraz przewidywanych dochodéw do
opodatkowania. W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych co do zasady ujmuje sie skfadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Innymi obszarami narazonymi na szacunki i oceny sg naleznosci i pozyczki w zakresie potencjalnych odpisow
aktualizujgcych.

3. Dziatalnos$¢ zaniechana

Zaréwno w 2017 r. jak i w 2016 r. dziatalnos¢ zaniechana nie wystgpita.
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4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane dotyczace
3k°"s°"dm2:§ﬂ;’v:s;aw°2da"'a 01.01.2017-  01.01.2016  01.01.2017 -  01.01.2016-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Przychody i zyski 118 107 126 497 27 825 28 909
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -134 490 -414 -31 684 -95
Zysk ( strata) netto przypadajacy na -88 994 542 -20 966 124
akcjonariuszy jednostki dominujace;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 9196 -21417 2166 -4 895
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 19 900 36 826 4688 8 416
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -25 259 -16 244 -5 951 -3712
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem 3837 -835 904 -191
Aktywa razem 403 737 501 041 96 799 113 255
Zobowigzania razem 98 419 133715 23 597 30 225
Kapitat wiasny (aktywa netto) przypadajacy na 274 166 366 489 65 733 82 841
akcjonariuszy jednostki dominujgce;j
Kapitat podstawowy 57 609 57 609 13 812 13 022
Srednia wazona liczba akcji (w. szt.) 68 582 150 66 447 335 68 582 150 66 447 335
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 68 582 150 68 582 150 68 582 150 68 582 150
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w 4,45 5,28 1,07 1,19
Z/EUR)
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedng 4,45 5,28 1,07 1,19
akcje (w zZ/EUR)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w Z/EUR) -1,30 0,01 -0,31 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -1,30 0,01 -0,31 0,00

zwyklg (w zZ{/EUR)

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kursow NBP, obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego miesigca:

12 miesiecy 2017 r. — 4,2447 zt
12 miesiecy 2016 r. — 4,3757 zt
Dla pozyciji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:
31 grudnia 2017 r. —4,1709 zt
31 grudnia 2016 r. —4,4240 zt
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej KCI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Punkt Stan na Stan na
Grupy Kapitatlowej KCI S.A. 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.1 4 873 1036
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 9.2 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9.3 14 276 3218
Zapasy 9.5 344 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9.6 155 708 123 329
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 9.7 33 240 59 520
Nieruchomosci inwestycyjne 9.8 259 255
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci 9.9 0 0
Wartosci niematerialne 9.10 191 894 310 424
e Warto$¢ firmy 65 884 68 601
e Inne wartosci niematerialne i prawne 126 010 241 823
Rzeczowe aktywa trwate 9.1 3143 3259
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.12 0 0
Inne aktywa 0 0
Aktywa, razem 403 737 501 041
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 9.13 36 007 27 998
Zobowiagzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 9.13.2 26 334 28 977
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 0 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw
warto$ciowych 9.13.3 20 101 36 998
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.14 14 416 38 511
Rezerwy na pozostate zobowigzania 9.15 1561 1231
Zobowigzania, razem 98 419 133715
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, w tym: 274 166 366 489
Kapitat podstawowy 9.16 57 609 57 609
Akcje wiasne 9.17 -3 002 -2 496
Pozostate kapitaty 9.18 347 632 333 375
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -128 073 -21 999
- Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat
ubiegtych -39 079 -22 541
- Zysk (strata) netto -88 994 542
Udziaty niekontrolujgce 9.19 31152 837
Kapitat wlasny, razem 305 318 367 326
Pasywa, razem 403 737 501 041
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

. . 01.01.2017- 01.01.2016-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. Punkt 31.12.2017 31.12.2016

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody i zyski 118 107 125 549
Przychody i zyski z inwestycji 9.20 9724 7702
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 9.21 105 200 112 152
Pozostate przychody i zyski operacyjne 9.22 3048 3395
Rezerwy i utrata wartosci 9.27 0 2 300
Dodatnie réznice kursowe 135 0
Koszty i straty -251 677 -126 911
Koszty i straty z inwestycji 9.20 0 -2 523
Koszty operacyjne 9.23 -107 526 -110 512
Pozostate koszty i straty operacyjne 9.24 -3 827 -5 997
Rezerwy i utrata wartosci 9.27 -132 391 0
Ujemne réznice kursowe 0 -339
Pozostate koszty finansowe 9.26 -7 933 -7 540
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -133 570 -1 362
Pozostate przychody finansowe 9.25 0 948
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metodag praw
witasnosci -920 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -134 490 -414
Podatek dochodowy 9.28 24 091 1059
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -110 399 645
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0
Zysk (strata) netto -110 399 645

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -88 994 542

Do udziatéw niekontrolujgcych -21 405 103

Punkt 01.01.2017- 01.01.2016-

Zysk (strata) netto 31.12.2017 31.12.2016
Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej 9.29 -88 994 542
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 68 582 150 66 447 335
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -1,30 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 68 582 150 66 447 335
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykitg (w zt) -1,30 0,01
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01.01.2017- 01.01.2016-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.12.2017 31.12.2016
Skonsolidowany zysk/strata netto -110 399 645

Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane na zyski po spetnieniu okreslonych warunkéw

- Korekty btedéw 0 0
- Ro6znice kursowe z przeliczenia 0 0
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -576 788
- Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 0 0
- Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
- Pozostate dochody 0 0
- Podatek dochodowy 0 0
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty
- Pozostate dochody 0 0
- Podatek dochodowy 0 0
Razem inne catkowite dochody netto -576 788
Catkowite dochody ogotem -110 975 1433

Przypisane

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -89 570 1043

Do udziatéw niekontrolujgcych -21 405 390
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7. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Przypadajace na akcjonariuszy

Skonsolidowane Grupy Kapitatowej KCI S.A. Przypisane Razem
. . Zyski do udziatéw .
sprawozdanie ze zmian ) . Y . ) kapitat
w kapitale wtasnym Kapitat Akcje  Pozostate  zatrzymane/ niekontroluja wiasny
podstawowy wilasne kapitaty Straty nie cych
pokryte
Stan na 1 stycznia 2017 r. 57609 -2496 333375 -21 999 837 367 326
- inne catkowite dochody 0 -506 -70 0 0 -576
- zysk/strata netto biezgcego
okresu 0 0 0 -88 994 -21 405 -110 399
Catkowite dochody 0 -506 -70 -88 994 -21 405 -110 975
- efekt potgczenia KCI z Gremi
Sukces 0 0 3494 -3494
- podziat zyskéw zatrzymanych 0 0 13 674 -13 674 0 0
- zmiana udziatéw w jednostce
zaleznej 0 0 -2 841 88 51720 48 967
- pozostate 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 r. 57 609 -3002 347 632 -128 073 31152 305 318
Stan na 1 stycznia 2016 r. 52560 -3 040 266 274 11 069 72740 399 603
- inne catkowite dochody 0 544 -43 0 287 788
- zysk/strata netto biezgcego
okresu 0 0 0 542 103 645
Catkowite dochody 0 544 43 542 390 1433
- efekt potgczenia KCI z Gremi
Inwestycje (Gl) 5049 0 27 125 -18 330 -13 866 -22

- zwiekszenie udziatu w Gremi

Sukces w zwigzku z

potaczeniem KCl i Gl 0 0 -5 187 0 5187 0
- zwiekszenie udziatu w Gremi

Media w zwigzku z potgczeniem

KCli Gl 0 0 27 532 0 -27 532 0
- zwiekszenie udziatu w GM w

zwigzku z nabyciem udziatow 0 0 1731 0 -36 066 -34 335
- podziat zyskéw zatrzymanych 0 0 15942 -15 942 0 0
- pozostate 0 0 1 662 -16 647
Stan na 31 grudnia 2016 r. 57 609 -2 496 333 375 -21 999 837 367 326
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8. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatlowej KCI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych 01.01.2017 01.01.2016
Grupy Kapitatowej KCI S.A. -31.12.2017 -31.12.2016
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem -134 492 -414
Korekty razem 143 370 -21 409
Amortyzacja 2 307 2 381
Koszty odsetek 4 322 5445
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -4 125
Odsetki i dywidendy -4 020 -4 958
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej -2 389 2 507
Utrata wartosci znakoéw towarowych i wartosci firmy 132 335 0
Zysk/Strata z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 920 0
Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna: 9624 -26 162
- aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy 0 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
- zapasow -342 480
- aktywow z tytutu podatku odroczonego 0 14 089
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 4751 -7 423
- aktywow dotyczgcych dziatalnosci zaniechanej 0 0
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
niefinansowych 5334 -17 528
- rezerwy na podatek odroczony -448 -14 695
- rezerwy na pozostate zobowigzania 329 -1 085
- zobowigzan finansowych wycenianych przez rachunek zyskoéw i strat 0 0
- zmiana w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Pozostate 275 =747
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8 878 -21 823
Podatek dochodowy 318 406
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem 9 196 -21 417
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 64 618 77 985
Odsetki otrzymane 208 306
Dywidendy otrzymane 0 0
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 45 469 70 972
Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych 1673 2 501
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 4 206
Wplywy z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 17 268 0
Nabycie srodkoéw pienieznych jednostek zaleznych 0 0
Pozostate 0 0
Wydatki -44 718 -41 159
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -35 -35
Nabycie inwestycji w nieruchomosci -16 977 -4 791
Kredyty i pozyczki udzielone -25 406 -35 832
Nabycie jednostek powigzanych -901 0
Nabycie jednostek pozostatych 0 -501
Inne wydatki inwestycyjne -1 399 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem 19 900 36 826
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 26 319 44 200
Wptywy z tytutu emisji dluznych instrumentéw kapitatowych 9 000 7 690
Kredyty i pozyczki otrzymane 17 319 35 954
Inne wptywy finansowe 0 556
Wydatki -51 578 -60 444
Odsetki zaptacone -4 478 -5133
Sptaty kredytéw i pozyczek otrzymanych -20 418 -38 381
Wykup dtuznych instrumentow kapitatowych -26 500 -15 190
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Inne wydatki finansowe -182 -1740
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem -25 259 -16 244
Przeptywy pieniezne netto, razem 3836 -835
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 1036 1871
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu 4872 1036
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1700 0
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9. Wybrane informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej KCI S.A.

9.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w kasie 0 0
Srodki pieniezne w banku 4630 945
Krétkoterminowe depozyty bankowe 0 91
Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 243

Naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat 0 0
Depozyty zablokowane 0 0
Srodki pieniezne, razem 4873 1036
- w tym srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1700 0

Gotowka i jej ekwiwalenty stanowig aktywa finansowe nieprzeterminowane, ktére nie utracity wartosci.

9.2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek

- 31.12.2017 31.12.2016
zyskow i strat
Akcje i udziaty 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 0 0
Pozostate 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat, razem 0 0

9.2.1. Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat (wycena)

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 31.12.2017 31.12.2016

(wycena)

Stan na poczagtek okresu -19 -19
Zwiekszenia (z tytutu)

- wyceny papierow wartosciowych
Zmniejszenia (z tytutu)

- wyceny papierow wartosciowych
Rozwigzanie (zrealizowanie)

(- eoNelNollole)
[l MeoNelNellole)

Stan na koniec okresu -1
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9.2.2.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (wedtug
zbywalnosci)

L o 31.12.2017 31.12.2016
zyskow i strat (wedtug zbywalnosci)
Z nieograniczong zbywalnosciag, notowane na gietdach
- wartos$¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
- wartos$¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynkach regulowanych
- warto$¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 19 19
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z ograniczong zbywalnoscig
- warto$¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat , razem 0 0
- korekty aktualizujgce warto$¢ na koniec okresu razem -19 -19

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujgce zasady:

z ograniczong zbywalnoscig — udziaty i papiery warto$ciowe, ktoére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

Z nieograniczong zbywalnoscig — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce
sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony
skarbowe iobligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktorych ptynnosc
gwarantowana jest przez organizatora emisji,

obrot gietdowy — papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obrét pozagieldowy — papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery warto$ciowe bedgce w obrocie na CeTO S.A.
lub innej instytucji, ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

nienotowane — papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie
pozagietdowym.

9.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2017 31.12.2016
Akcje i udziaty 14 276 3218
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 0 0
Pozostate 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem 14 276 3218

Na saldo aktywow dostepnych do sprzedazy na 31 grudnia 2017 r. sktadajg sie nastepujgce aktywa:

505 153 akcje spotki MMConferences S;A. kwocie 1 722tys. zt,
900udziatéw w spotce Lurena Investments B.V. z siedzibg w Amsterdamie w kwocie 12 554 tys. .zt
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Na saldo aktywéw dostepnych do sprzedazy na 31 grudnia 2016 r. sktadajg sie aktywa bedgce w posiadaniu

Gremi Media Sp. z 0.0.:
- 505 153 akcje spotki MMConferences S;A. kwocie 2 298 tys. zi,
- 980 udziatéw w spotce Kariera.pl Sp. z 0.0. w organizacji w kwocie 920 tys. .zt.

9.3.1. Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy 31.12.2017 31.12.2016
Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu 3218 1745
Zwiekszenia (z tytutu) 12 554 1706
- reklasyfikacja i zakup papieréow warto$ciowych wg ceny nabycia 12 554 920
- wycena odniesiona na inne catkowite dochody 0 786
Zmniejszenia (z tytutu) -1 496 -233
- reklasyfikacja i sprzedaz papieréw wartosciowych -920 0
- wycena odniesiona na inne catkowite dochody -576 0
- odpis z tytutu utraty warto$ci odniesiony w rachunek wynikow 0 -140
- inne 0 -93
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 14 276 3218

9.3.2. Zmiana stanu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy z tytutu wyceny do wartosci

godziwej oraz odpisow aktualizujgcych wartosc¢

Zmiana stanu wyceny aktywow finansowych dostepnych do

. iy R - 31.12.2017 31.12.2016
sprzedazy, w tym odpisow aktualizujgcych wartos¢
Stan na poczgtek okresu -3610 -4 256
Zwiekszenia (z tytutu) 0 786
- wyceny papierow wartosciowych w wartosci godziwej
odniesionej na inne catkowite dochody 0 786
Zmniejszenia (z tytutu) -576 -140
- wyceny papieréw wartosciowych w wartosci godziwej
odniesionej na inne catkowite dochody -576 0
- odpisu z tytutu utraty wartosci odniesionej w rachunku wynikow 0 -140
Rozwigzanie (zrealizowanie) 0 0
Stan na koniec okresu -4 186 -3610

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg przez inne catkowite dochody. Kwoty stanu odpisow
aktualizujgcych aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na 31 grudnia 2017 r. oraz na 31 grudnia 2016 r.

stanowig odpis z tytutu trwatej utraty wartosci i odpisy zostaty ujete w rachunku wynikow.
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9.3.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedaz (wedtug zbywalnosci)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wedtug zbywalnosci) 31.12.2017 31.12.2016
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
- warto$¢ bilansowa 1722 2298
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 2160 2160
- wartos¢ godziwa 1722 2298
- wartos¢ rynkowa 1722 2298
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
- wartos$¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynkach regulowanych
- wartos$¢ bilansowa 0 920
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 920
- wartos¢ godziwa 0 920
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z ograniczong zbywalnoscig
- warto$¢ bilansowa 12 554 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 3747 3747
- wartos¢ godziwa 12 554 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci bilansowej,
razem 14 276 3218
korekty aktualizujgce warto$¢ na koniec okresu razem -4 186 -3610

Zasady przyjete dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci opisano w punkcie

9.2.2.
9.4. Wycena do wartosci godziwej

31 grudnia 2017 r.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg
MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
© Wyceniane Wycenla’nt? =
© P P w wartosci [\
2 w wartosci L . 3
5 % odziwei godziwej ze Wyceniane w o
'g @ 9 g zZmianami w zamortyzowanym 3
m przez - : o ‘n
o ~ innych koszcie c x
NT) o rachunek . [N
8 @ zyskow i strat catkowitych e
g ,g dochodach _g
© ] ©
= : 8
N T e g 2
§ £  § S g N -5 g 2
N B S 2 2R 29 <2 Z_%
31.12.2017 S %> §s5 &3 RN S5 EER
Sr88 FS 0 gk 5s  §8  FEE
£585 a8 Q.2 c8 g8 58%
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunek zyskow i strat
Aktywa finansowe dostepne
. 14 276 14 276 0 0: 14276 0 0 0
do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych 155708 @ 155708 0 0 0 155708 0 0
naleznosci
Gotéwka i jej ekwiwalenty 4873 4873 0 0 0 4873 0 0
Razem 174 857 | 174 857 0 0 : 14276 160 581 0 0
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Zobowiazania finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
o m Wycenia'm? ° =
3 % Wyceniane w W wa!rto_scl N %
N = wartosci godziwej godziwej ze 8 o
'3 @ zmianami w 3 x @
S 7] przez rachunek . o E o p
x L innych c c x
© o zyskow i strat ; G 2 S o
~8 ® catkowitych = s = o
£ L dochodach o 3 £
E ‘G-! ° 0 g 3 ©
‘@
S T
N 2 o 3 @ [*]
31.12.2017 § 2_ 2% g £
1pi 88 §i g
£585 a8 ¢S
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 36 007 36 007 0 0 0 36 007 0
zobowigzania
Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej
. 0 0 0 0 0 0 0
przez rachunek zyskéw
i strat
Zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytéw 26 334 26 334 0 0 0 26 334 0
(pozyczek)
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych dtuznych 20 101 20 101 0 0 0 20 101 0
papieréw wartosciowych
Razem 82 442 82 442 0 0 0 82 442 0

Ponizej przedstawiono analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzien 31.12.2017
r., podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7), gdzie:
e Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta jest o wycene gietdowa (nie podlegajace korekcie) oferowane za
identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych i ptynnych rynkach;
e Poziom 2 — warto$¢ godziwa wyznaczana jest na podstawie wartosci obserwowalnych posrednio lub
bezposrednio, inaczej jednak niz jak w poziomie 1
e Poziom 3 — warto§¢ godziwa wyznaczana na podstawie zestawu réznych technik, ktére nie bazuja
jednak na danych dajgcych sie zaobserwowac.
Dodatkowo w analizie uwzgledniono inne aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej (nieruchomosci
inwestycyjne, w tym nieruchomosci inwestycyjne przekwalifikowane do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy)

Rodzaj aktywow / zobowigzan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 0 0 0 0
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Dostepne do sprzedazy 1722 0 12 554 14 276
Instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 259 259
Grupa aktywow zakwallflkqwanych jako 0 33 240 33 240
przeznaczone do sprzedazy
Razem Aktywa 1722 33 240 12 813 47 775
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Zobowigzania
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne

Razem zobowigzania 0 0 0

W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystapity.
Akcje zaklasyfikowane do poziomu 1 zostaty wycenione w wartosci godziwej w oparciu o notowania akcji na dzien
31 grudnia 2017 r.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy zostaty na dzieh 31 grudnia 2017 r. wycenione do wartosci godziwej zgodnie
z warunkami uméw na podstawie, ktérych maja zostac zbyte.

Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczace instrumentéw i innych aktywdw wycenianych w wartosci godziwej dla
poziomu 3.

Instrumenty  Instrumenty Nieruchomosci

Klasa aktywow pochodne kapitatowe  inwestycyjne Razem
Stan na poczatek okresu 0 920 255 1175
Zyski | Straty, w tym: 0 0 0 0
- ujete w kosztach / przychodach okresu 0 0 0 0
- ujete w innych catkowitych dochodach 0 0 0 0
Zakupy 0 12 554 4 12 558
Emisja 0 0 0 0
Rozliczenie 0 -920 0 -920
- sprzedaz, przeniesienie do innej kategorii 0 -920 0 -920
- rozliczenie zobowigzan 0 0 0 0
Przeniesienie z / do 3 poziomu 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 12 554 259 12 813

Pozostate aktywa finansowe sg ujmowane w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce warto$¢ tych
aktywow.
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31 grudnia 2016 r.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg
MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
© Wyceniane Wycema'm? =
o 2 L w wartosci ©
2 w wartosci Lo . 2
N 8, godziwej godziwej ze Wyceniane w g’
3 @ rzez zmianami w zamortyzowanym o
) 2 p innych koszcie 28
0 o rachunek . c
] hrd zyskéw i strat catkowitych =9
g .g dochodach S
(1] © o “a
= I P - s s 3 2
S g R S g N -3 g 2
N8 g2 2N 29 T2 Z_.%
31.12.2016 g T f5 &3 38 8 g EER
85x8% g°  8Qd 5 3 g8 NEE
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Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunek zyskow i strat
Aktywa finansowe dostepne
. 3218 3218 0 0 3218 0 0 0 0
do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych 123329 | 123 329 0 0 0 0 123329 0 0
naleznosci
Gotéwka i jej ekwiwalenty 1036 1036 0 0 0 0 1036 0 0
Razem 127 583 | 127 583 0 0 3218 0 . 124 365 0 0
Zobowiazania finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wg MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
Wyceniane o .
© © < - ©
H g Wyceniane w w we!rto.sm N 2
N > wartosci godziwej godziwej ze 8 g’
S @ zmianami w 3 x 2
S [ przez rachunek innych o £ 2
0 © zyskoéw i strat . s 2 €5
‘8 @ catkowitych e s =
t £ dochodach o 3 L
o < . ] [
; ; 2 2 = g
o € c o5 ; > 3
5 2 5 5D t =
§ 8 § 2 22 )
31.12.2016 g % c g 5 § g
© Q
= f58 fg g3 N
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 27 998 27 998 0 0 0 27 998 0
zobowigzania
Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej
. 0 0 0 0 0 0 0
przez rachunek zyskéw
i strat
Zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytow 28 977 28 977 0 0 0 28 977 0
(pozyczek)
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych dtuznych 36 998 36 998 0 0 0 36 998 0
papieréw wartosciowych
Razem 93 973 93 973 0 0 0 93 973 0
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Ponizej przedstawiono analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzien
31.12.2016 r., podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7), gdzie:
e Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta jest o wycene gietdowa (nie podlegajace korekcie) oferowane za
identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych i ptynnych rynkach;
e Poziom 2 — warto$¢ godziwa wyznaczana jest na podstawie wartosci obserwowalnych posrednio lub
bezposrednio, inaczej jednak niz jak w poziomie 1
e Poziom 3 — warto§¢ godziwa wyznaczana na podstawie zestawu réznych technik, ktére nie bazuja
jednak na danych dajgcych sie zaobserwowac.
Dodatkowo w analizie uwzgledniono inne aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej (nieruchomosci
inwestycyjne, w tym nieruchomosci inwestycyjne przekwalifikowane do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy)

Rodzaj aktywow / zobowigzan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 0 0 0 0
przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Dostepne do sprzedazy 2298 0 920 3218
Instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 255 255
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako 0 59 520 59 520

przeznaczone do sprzedazy

Razem Aktywa 2298 59 520 1175 62 993

Zobowigzania
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0
Instrumenty pochodne
Razem zobowiazania 0 0 0

W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity.
Akcje zaklasyfikowane do poziomu 1 zostaty wycenione w wartos$ci godziwej w oparciu o notowania akcji na dzien
31 grudnia 2016 r.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy zostaty na dzien 31 grudnia 2016 r. wycenione do wartosci godziwej przez
niezaleznego rzeczoznawce o uznanych i odpowiednich kwalifikacjach zawodowych oraz aktualnym
doswiadczeniu w wycenie nieruchomosci inwestycyjnych o takiej klasyfikacji i lokalizacji, zgodnie z MSSF 13
(Warto$¢ nieruchomosci okreslono przy zastosowaniu podejScia mieszanego, metody pozostatosciowe;.
zgodnie z art. 153.1 ustawy o gospodarce nieruchomosciami oraz zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie wyceny
nieruchomosci.) lub zgodnie z warunkami umoéw na podstawie, ktérych majg zosta¢ zbyte.
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Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczace instrumentéw i innych aktywdw wycenianych w wartosci godziwej dla

poziomu 3.

Instrumenty

Instrumenty Nieruchomosci

Klasa aktywow pochodne kapitatowe  inwestycyjne Razem
Stan na poczatek okresu 0 234 31753 31987
Zyski | Straty, w tym: 0 -140 -1578 -1718
- ujete w kosztach / przychodach okresu 0 -140 -1578 -1718
- ujete w innych catkowitych dochodach 0 0 0
Zakupy 0 920 80 1000
Emisja 0 0 0
Rozliczenie 0 -30 000 -30 094
- sprzedaz, przeniesienie do innej kategorii 0 -30 000 -30 094
- rozliczenie zobowigzan 0 0 0
Przeniesienie z / do 3 poziomu 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 920 255 1175

Pozostate aktywa finansowe sg ujmowane w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce warto$¢ tych

aktywow.

9.5.Zapasy

Zapasy 31.12.2017 31.12.2016

Zapasy w wartosci (brutto) 637 293

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw -293 -293

Zapasy razem (netto) 344 0

W 2016 r. wykorzystano odpis w kwocie 80 tys. zt.

9.6. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31.12.2017 31.12.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 737 30 316

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 131 841 86 604

Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,

udziatéw i innych instrumentéw finansowych 11 842 11 842

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0

Naleznosci z tytutu dywidend 0 0

Pozostate naleznosci 16 388 25 316

Minus: odpisy z tytutu utraty wartosci -29 100 -30 749

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto

razem 155 708 123 329
- cze$¢ diugoterminowa 0 0
- czes$¢ krotkoterminowa 155 708 123 329

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci

bilansowe;.

Powyzej przedstawione salda naleznosci, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa nota 9.6.1 oraz
9.6.2), ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére Grupa nie utworzyta rezerw,
poniewaz nie nastgpita istotha zmiana jakosci tego zadluzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za

Sciggalne.
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9.6.1. Naleznosci (krotko- i dlugoterminowe) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) o pozostatym od dnia

. . 31.12.2017 31.12.2016

bilansowego okresie sptaty
- do 1 miesigca 136 351 18 283
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 337 7 545
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 9039 87 001
- powyzej 1 roku do 5 lat 0 0
- powyzej 5 lat 0 0
- naleznosci przeterminowane 9 981 10 500

Naleznosci razem (netto) 155708 123 329

*W ramach naleznosci nieprzeterminowanych wyréznia sie pozycje, w przypadku ktérych miata miejsce
renegocjacja warunkéw sptaty.

9.6.2. Naleznosci przeterminowane (netto) z podzialem na naleznosci nie sptacone w okresie

Naleznosci przeterminowane (netto) z podziatem na naleznosci nie

. 31.12.2017 31.12.2016

splacone w okresie

- do 1 miesigca 4372 5562

- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 3626 4410

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 971 525

- powyzej 1 roku do 5 lat 1012 3

- powyzej 5 lat 0 0
Naleznosci przeterminowane razem (netto) 9981 10 500

Noty 9.6.1 oraz 9.6.2 prezentujg rowniez wiekowanie aktywdéw finansowych, ktére nie utracity wartosci.
9.6.3. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 31.12.2017 31.12.2016

Stan pozostatych odpisow aktualizujagcych naleznosci na poczatek

okresu (wg tytutow) 30749 32422
- pozyczki 476 576
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5993 7706
- pozostate naleznosci 24 280 24 140
Utworzenie (wg tytutu) 102 626
- pozyczKi 0 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58 431
- pozostate naleznosci 44 195
Potaczenia spétek/ przemieszczenia (wg tytutu) 0 33
- pozyczkKi 0 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug -58 -45
- pozostate naleznosci 58 78
Wykorzystanie (wg tytutu) -118 -390
- pozyczki 0 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug -40 -259
- pozostate naleznosci -78 -131
Rozwigzanie (wg tytutu) -1 633 -1 942
- pozyczki -137 -100
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug -1489 -1 840
- pozostate naleznosci -7 -2
Stan pozostatycr! odpisow aktualizujgcych naleznosci na koniec 29 100 30 749
okresu (wg tytutow)
- pozyczki 339 476
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 464 5993
- pozostate naleznosci 24 297 24 280

W 2017 r. oraz w 2016 r. rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci w zwigzku z ich sptata.
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Grupa przyjmuje nastepujgce zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci (od ktérych mozna odstgpi¢
w wyjatkowych wypadkach po uzyskaniu zgody Zarzadu):
- naleznosci przeterminowane ponad 180 dni w wysokosci 50 % wartosci kwoty gtéwnej i odsetek,
- naleznosci przeterminowane ponad 360 dni w wysokosci 100 % wartosci kwoty gtéwnej i odsetek,
poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, iz takie naleznosci sg w zasadzie nie$ciggalne.

9.7. Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Grupa aktywo6w zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 31.12.2017 31.12.2016

Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy: 33 240 59 520

. . . . Wartos¢é
Nazwa sktadnika aktywow trwatych Oczekiwany termin bilansowa na Warunki zbycia

(lub grupy) zbycia 31.12.2017

przedwstepna umowa
sprzedazy

Nieruchomosci inwestycyjne potozone

przy ul. Romanowicza W ciggu 12 m-cy 31500

Nieruchomosci inwestycyjne potozone

przy ul. Romanowicza 23 stycznia 2018 r. 240 umowa sprzedazy

Nieruchomosci inwestycyjne (lokale
ustugowe) potozone w Warszawie przy w ciggu 12 m-cy 1500 : planowana umowa sprzedazy
ul. J. Nowaka-Jezioranskiego

Ponizej szczegdtowo opisano warunki zbycia:

v'  przedwstepna umowy sprzedazy

W dniu 27 lipca 2017 r. Spotka KCI S.A., jako sprzedajaca, zawarta z AP Romanowicza sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (KRS 0000679185) jako kupujaca, przedwstepng umowe sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego niezabudowanych dziatek gruntu potozonych w Krakowie, przy ul. Romanowicza o fgcznym
obszarze 1,3189 ha, zwanych dalej "Nieruchomos$ciami”.

Strony ustality tgczng cene sprzedazy opisanych wyzej Nieruchomosci na kwote 38.745.000,00 ziotych brutto,
ktéra zgodnie z trescig przepiséw ustawy o podatku od towardw i ustug zawiera podatek VAT.

Strony postanowity, ze zawrg warunkowg umowe sprzedazy pod warunkiem ziszczenia sie warunkéw
zawieszajgcych w terminie 3 tygodni od ziszczenia sie ostatniego z warunkéw, jednak w kazdym razie nie
wczesniej niz w dniu 31 grudnia 2017 roku. Po otrzymaniu o$wiadczenia o nieskorzystaniu przez Miasta Krakow
z prawa pierwokupu, Strony zawrg umowe przenoszgcg uzytkowanie wieczyste Nieruchomosci nie pdzniej
jednak, niz w terminie 15 dni roboczych od otrzymania przez sprzedajgcego tego oswiadczenia.

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Kupujgcego o zwrot przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujgcego —
zgodnie z postanowieniami zawartej umowy: zadatku albo jego podwdjnej kwoty wraz z kosztami dochodzenia
wierzytelnosci, Sprzedajacy:

- ustanawia na rzecz Kupujacego hipoteke tagczna na drugim miejscu na nieruchomosciach objetych
umowg sprzedazy do maksymalnej kwoty 8.524.140,00 zi;

- oswiadcza, ze Gremi International S.A.R.L., jako akcjonariusz Sprzedajgcego, ustanowi zastaw
rejestrowy na 8.357.000 szt. akcji Sprzedajgcego, bedacych wtasnoscig zastawcy;

- poddaje sie wobec Kupujacego egzekucji wprost z zawartego aktu notarialnego umowy sprzedazy — do
maksymalnej kwoty 8.524.140,00 zi, przy czym strony okre$lajg, ze zdarzeniem, od ktérego
uzaleznione jest wykonanie obowigzku jest brak zwrotu przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujacego
odpowiednio zadatku albo jego podwdjnej kwoty w terminie 30 dni od doreczenia Sprzedajgcemu
wezwania zaptaty.

W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Kupujgcego o zwrot przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujgcego —
zgodnie z postanowieniami zawartej umowy: czesci ceny w kwocie 1.500.000,00 zt netto powiekszonej
onalezny podatek VAT oraz zryczaittowanych kosztéw uzyskania pozwolenia na budowe w wysokosci
1.500.000,00 zt netto, powigkszonych o nalezny podatek VAT, wraz z kosztami dochodzenia wierzytelnosci,
Sprzedajacy:
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- zobowigzuje sie ustanowi¢ hipoteke tgczna na trzecim miejscu na nieruchomosciach objetych umowg
sprzedazy do maksymalnej kwoty 4.059.000,00 zt;

- o$wiadcza, ze Gremi International S.A.R.L., jako akcjonariusz Sprzedajgcego, ustanowi zastaw
rejestrowy na akcjach Sprzedajgcego, bedacych wtasnoscig zastawcy, w liczbie stanowigcej iloraz
kwoty ww. hipoteki oraz wartosci jednej akgciji, liczonej wg sredniego kursu akcji wazonego wolumenem
obrotu z ostatnich trzech miesiecy, poczawszy od dnia wptaty kwoty zabezpieczanej wierzytelnosci, w
zaokragleniu do jednej akcji w gore;

- poddaje sie wobec Kupujacego egzekucji wprost z zawartego aktu notarialnego umowy sprzedazy — do
maksymalnej kwoty 4.059.000,00 z, przy czym strony okre$lajg, ze zdarzeniem, od ktérego
uzaleznione jest wykonanie obowigzku jest brak zwrotu przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujacego
czesci ceny w kwocie 1.500.000,00 zt netto oraz zryczaltowanych kosztéw uzyskania pozwolenia na
budowe w wysokosci 1.500.000,00 zt netto wraz z kosztami dochodzenia wierzytelnosci w terminie 30
dni od doreczenia Sprzedajgcemu wezwania zaptaty.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Kupujgcego o zwrot przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujgcego —
zgodnie z postanowieniami zawartej umowy: przekazanej za posrednictwem rachunku depozytowego kwoty
1.000.000,00 zt netto, w przypadku przedtuzajgcej sie procedury uzyskania pozwolenia na budowe, wraz z
kosztami dochodzenia wierzytelnosci, Sprzedajacy:

- zobowigzuje sie ustanowi¢ hipoteke tgczna na czwartym miejscu na nieruchomosciach objetych
umowg sprzedazy do maksymalnej kwoty 1.353.000,00 zi;

- oswiadcza, ze Gremi International S.A.R.L., jako akcjonariusz Sprzedajgcego, ustanowi zastaw
rejestrowy na akcjach Sprzedajgcego, bedgcych wlasnoscig zastawcy, w liczbie stanowigcej iloraz
kwoty ww. hipoteki oraz wartosci jednej akc;ji, liczonej wg sredniego kursu akcji wazonego wolumenem
obrotu z ostatnich trzech miesiecy, poczawszy od dnia wptaty kwoty zabezpieczanej wierzytelnosci, w
zaokragleniu do jednej akcji w gore;

- poddaje sie wobec Kupujacego egzekucji wprost z zawartego aktu notarialnego umowy sprzedazy — do
maksymalnej kwoty 1.353.000,00 zt, przy czym strony okreslajg, ze zdarzeniem, od ktérego
uzaleznione jest wykonanie obowigzku jest brak zwrotu przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujacego
przekazanej za posrednictwem rachunku depozytowego kwoty 1.000.000,00 zt netto w terminie 30 dni
od doreczenia Sprzedajgcemu wezwania zaptaty.

O ile Kupujgcy nie zrzeknie sie warunkéw zawieszajgcych, kazdej ze Stron przystuguje umowne prawo
odstagpienia od przedwstepnej umowy zbycia prawa uzytkowania wieczystego Nieruchomosci w przypadku gdy
nie zisci sie ktérykolwiek z warunkéw w terminie do dnia 15 listopada 2018 r. Ponadto, jezeli kupujacy nie stawi
sie na termin zwarcia umowy przenoszacej uzytkowanie wieczyste lub warunkowej umowy sprzedazy lub
odmoéwi zawarcia takich umow, sprzedajacy bedzie uprawniony do odstgpienia od umowy przedwstepnej.
Sprzedajgcy moze wykonac¢ prawo do odstgpienia od umowy do 15 pazdziernika 2018 r.

Spoétka KCI S.A. i AP Romanowicza Sp. z 0.0. podpisaty w dniu 14.09.2017 r. aneks do przedwstepnej umowy
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego. _

Na podstawie aneksu strony zmienity termin na skorzystanie z prawa odstgpienia od umowy przedwstepnej,
w taki sposob, ze kupujgcy bedzie miat prawo do odstgpienia w terminie od 30 wrzesnia do 15 pazdziernika
2017 r. w przypadkach szczegétowo opisanych w Umowie. Ponadto, o ile Kupujacy nie zrzeknie sie warunkéw
zawieszajgcych, kazdej ze Stron przystuguje umowne prawo odstgpienia od przedwstepnej umowy zbycia
prawa uzytkowania wieczystego Nieruchomosci w przypadku gdy nie zisci sie ktorykolwiek z warunkéw
w terminie do dnia 15 listopada 2018 r. oraz jezeli kupujacy nie stawi sie na termin zwarcia umowy przenoszgcej
uzytkowanie wieczyste lub warunkowej umowy sprzedazy lub odmowi zawarcia takich umoéw, sprzedajacy
bedzie uprawniony do odstgpienia od umowy przedwstepnej. Sprzedajgcy moze wykonaé¢ prawo do odstgpienia
od umowy do 15 listopada 2018 r.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. KCI S.A. i AP Romanowicza Sp. z 0.0. podpisaty aneks - zmiane do przedwstepnej
umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu.

Na podstawie aneksu strony przedtuzyty termin na skorzystanie z prawa odstgpienia od umowy przedwstepnej,
w taki sposéb, ze kupujagcy bedzie miat prawo do odstgpienia w terminie od 16 wrzesnia do
31 pazdziernika 2017 r. w przypadkach szczegétowo opisanych w Umowie.

W dniu 12.10.2017 r. KCI S.A. i AP Romanowicza Sp. z 0.0. podpisaty aneks - zmiange do przedwstepnej
umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu.

Na podstawie aneksu strony przedtuzyty termin na skorzystanie z prawa odstgpienia od umowy przedwstepnej,
w taki sposob, ze kupujacy bedzie miat prawo do odstgpienia w terminie do 14 listopada 2017 r. w przypadkach
szczego6towo opisanych w Umowie.

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r., raportu biezgcego 51/2017 z dnia
15 wrzes$nia 2017 r., raportu biezacego nr 55/2017 z dnia 29 wrze$nia 2017 r. oraz raportu biezgcego nr 57/2017
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z dnia 13 pazdziernika 2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze Spdétka i AP Romanowicza Sp. z 0.0. podpisaty
w dniu 30.01.2018 r. aneks - zmiane do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
gruntu. _

Na podstawie aneksu strony wprowadzity do Umowy Przedwstepnej postanowienia dotyczace:

1) uregulowania procedury sptaty kredytu udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A., oméwionego
przez Spoétke w raporcie biezacym nr 4/2018 z dnia 30.01.2018 r., z ceny sprzedazy Nieruchomosci,

2) ustanowienia na rzecz Kupujgcego hipotek umownych igcznych na Nieruchomosciach na
zabezpieczenie zwrotu przez Sprzedajgcego kwoty zadatku albo zaptaty jego podwdjnej kwoty, wraz z
kosztami dochodzenia roszczenia ("Hipoteki Kupujgcego”),

3) ustanowienia na rzecz Kupujgcego roszczen o przeniesienie poszczegoélnych Hipotek Kupujgcego na
miejsca opréznione przez hipoteke ustanowiong na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A., w przypadku
sptaty kredytu, o ktérym mowa w pkt 1, na zasadach okreslonych w umowie.

Aneks ma charakter warunkowy i wygasnie automatycznie w przypadku niewyptacenia przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. kredytu, o ktérym mowa w pkt 1, na rzecz Sprzedajgcego.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu umow.

v Umowa sprzedazy

W dniu 21 grudnia 2017 r. Spdtka KCI S.A., jako sprzedajgca, zawarta z podmiotem spoza GK KCI S.A. jako
kupujgacg, warunkowg umowe sprzedazy nieruchomosci potozonych w Krakowie, przy ul. Romanowicza
o fgcznym obszarze 0,1908 ha za kwote 240 tys. zt powiekszong o nalezny VAT. Dnia 23 stycznia 2018 r.
strony podpisaty umowe przenoszgcg wtasnosc.

v'  planowana umowa sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2017 r. pozycje aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, dla ktérych
planowane sg umowy sprzedazy stanowig nieruchomosci usytuowane przy ul. J. Nowaka-Jezioranskiego w
Warszawie, przeznaczone do sprzedazy, wycenione wg ceny nabycia.

Nazwa sktadnika aktywow Oczekiwany . Wartos¢ . .
. . bilansowa na Warunki zbycia
trwatych (lub grupy) termin zbycia 31.12.2016

Nlerl.Jchomosm mwestycyjng . 21 kwietnia 2017 . 29 825 umowa przyrzeczona sprzedazy z SH
potozone przy ul. Romanowicza GGH Management 8

Nieruchomosci inwestycyjne

potoZone przy ul. Romanowicza w ciggu 12 m-cy 29 695 projektowana umowa sprzedazy

* umowy zostaty zrealizowane w 2017 r. Ponizej opisano szczegdty transakciji.

Ponizej przedstawiono transakcje sprzedazy aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
w 2017 r.:

v umowa sprzedazy z SH GGH Management 8 Sp. z 0.0. spétka komandytowa

W dniu 26 wrzesnia 2016 r. Spdtka KCI S.A. zawarta z SH GGH Management 8 przedwstepng umowe zbycia prawa
uzytkowania wieczystego dziatek gruntu oraz wtasnosci budynkow i urzgdzen, stanowigcych odrebng od gruntu
nieruchomos¢, potozonych w Krakowie, w rejonie ul. Romanowicza, na ktdra sktadajg sie z dziatki gruntu oznaczone
numerami ewidencyjnymi: 45/22, 45/26, 45/34, 45/37, 45/14 i 45/15 o tacznej powierzchni 0,7157. Umowe
w zakresie sposobu zaptaty zmieniono aneksem z dnia 21 pazdziernika 2016 r.

Strony ustality cene sprzedazy opisanej wyzej nieruchomosci na kwote 30 000 tys. ztotych netto, ktéra zgodnie
z trescig przepisow ustawy o podatku od towardw i ustug nie bedzie powiekszona o podatek VAT a jedynie od
nalezny w takiej sytuacji podatek od czynnosci cywilnoprawnych, chyba, ze uzyskane przez strony interpretacje
indywidualne wskazg koniecznos$¢ naliczenia podatku od towardw i ustug VAT.
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Z uwagi na powyzsze Strony postanowity, ze Umowa Przenoszgca zostanie zawarta w ciggu 7 dni roboczych od
daty uzyskania niezbednych interpretacji indywidualnych jednak nie wczesniej jak dnia 15 grudnia 2016 roku i nie
pozniej niz do 30 kwietnia 2017 r., pod warunkiem spetnienia sie warunkéw zawieszajgcych, lub zrzeczenia sie ich
przez kupujacego, w tym miedzy innymi wynikdw badania zanieczyszczenia gruntu, wptaty zadatku do depozytu
notarialnego, braku obcigzen na nieruchomosci (za wyjgtkiem obcigzen opisanych lub wynikajacych z umowy
przedwstepnej), wynikow badania prawnego due diligence.

W dniu 20 grudnia 2016 r. zostat zawarty aneks do przedmiotowej umowy. Strony postanowity wprowadzi¢ do
umowy, zapis zgodnie, z ktérym Kupujgcy zaakceptowat podniesienie ostatecznej ceny sprzedazy o kwote
125.000,00 zt netto, w zamian za co Sprzedajacy zobowigzat sie wykona¢ dodatkowe czynnosci formalne w
zakresie wprowadzenia zmian technicznych w nieruchomosci stanowigcej przedmiot Umowy. Pozostate warunki
umowy nie uleglty zmianie.

Dnia 21 kwietnia 2017 r. zostata zawarta przyrzeczona umowa zbycia przedmiotowej nieruchomosci.

Wartos¢ bilansowa powyzszej nieruchomosci stanowita wycene wedtug ceny sprzedazy w kwocie 30 125 tys. zt
pomniejszona o koszty przygotowania nieruchomosci do sprzedazy w kwocie 300 tys. zt.

v Umowa sprzedazy z Metropolitan Investment S.A.

W 2017 r. spétka KCI nabyta lokale ustugowe przy ul. Wroctawskiej za faczng kwote 13 378 tys. netto
(szczegdtowo opisane w punktach 9.44.11 oraz 9.44.43). Przedmiotowe lokale zostaty zbyte w 2017 r. co
opisano ponizej.

W dniu 14 grudnia 2017 roku Spoétka KCI S.A., jako sprzedajgca, zawarta z Metropolitan Investment S.A.
z siedzibg w Warszawie (KRS 0000616710) jako kupujgca, przedwstepng umowe sprzedazy 4 (czterech) lokali
niemieszkalnych wraz z przystugujgcymi udziatami w prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu (Przedmiot
Umowy) potozonych w Krakowie, przy ul. Wroctawskiej.

Strony ustality fgczng cene sprzedazy Przedmiotu umowy na kwote 18.872.760,00 ztotych brutto, ktéra zgodnie
z trescig przepiséw ustawy o podatku od towaréw i ustug zawiera podatek VAT. Strony postanowity, ze zawrg
przyrzeczong umowe sprzedazy nie wczesniej niz 27 grudnia 2017 r. i nie pozniej niz 15 stycznia 2018 r.

W  dniu. 28 grudnia 2017 roku zostata zawarta przyrzeczona umowa sprzedazy na warunkach opisanych
powyze;j.
Pozostate warunki umowy nie odbiegaty od standardow rynkowych charakterystycznych dla tego typu umow.

9.8. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2017 31.12.2016

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych 258 254

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne GK KCI S.A. s3 jej wlasnoscig.

9.8.1. Zmiana stanu wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana stanu wartosci inwestycyjnych 31.12.2017 31.12.2016

Stan nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 255 31753
Zwigkszenia z tytutu nabycia nieruchomosci inwestycyjnej 4 80
Zmniejszenia z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej 0 0
Przekwalifikowanie do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 0 -30 000
Wycena do wartosci godziwej 0 -1578
Stan nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 259 255
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Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedlug wartosci godziwej, a wahania wartosci godziwej wykazuje sie
w rachunku zyskéw i strat.

W zwigzku z podpisang z z SH GGH Management 8 w dniu 26 wrzesnia 2016 roku przedwstepng umowg zbycia
prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu oraz wiasnosci budynkow i urzgdzen, potozonych w Krakowie,
w rejonie ul. Romanowicza, Jednostka Dominujgca dokonata relokacji nieruchomosci inwestycyjnych na aktywa
zakwalifikowane do sprzedazy.

9.8.2. Kwoty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych ujete w zyskach i stratach

Kwoty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych ujete w zyskach i stratach  31.12.2017 31.12.2016

- Przychdd z czynszu z inwestycji w nieruchomosci 923 3897
- Bezposrednie koszty operacyjne (wtgczajgc naprawy i utrzymania)

powstate z inwestycji w nieruchomosci, ktére wygenerowaty przychody

Z czynszu w czasie tego okresu -824 -2 126
- Bezposrednie koszty operacyjne (wtgczajgc naprawy i utrzymania)

powstate z inwestycji w nieruchomosci, ktore nie wygenerowaty

przychodow z czynszu w czasie tego okresu 0 0

9.9.Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci

Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 31.12.2017 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 0 0
Przeniesienie z innej kategorii/nabycie jednostki stowarzyszonej 920 0
Zbycie jednostki stowarzyszonej 0 0
Przeniesienie do innej kategorii 0 0
Skutki wyceny odniesione na wynik finansowy 0 0
Udziat w (stratach)/zyskach -920 0
Utrata wartosci / rozwigzanie odpisu 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Stan na koniec okresu 0 0

Na dzien 31 grudnia 2016 r. posiadta inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

W dniu 3 listopada 2016 r. spotka Gremi Media S.A. objeta 49% udziatow w spotce Kariera.pl sp. z 0.0. Na
31 grudnia 2016 r. spotka byta na poczatkowym etapie dziatalnosci i wptyw danych tej spotki na sprawozdanie
skonsolidowane byt nieistotny, dlatego zrezygnowano z wyceny tej spotki metodg praw wtasnosci i spotka byta
wyceniona w cenie nabycia, rozumiang jako warto$¢ godziwa dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika
aktywow w momencie jego nabycia.

W 2017 r. spdtka prowadzita juz dziatalno$¢ operacyjng, i w zwigzku z tym rozpoczeto ujmowanie udziatow w
spotce Kariera.pl metodg praw wiasnosci.

Skrocone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych (zgodnie ze sprawozdaniami statutowymi
spoétek)

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych stowarzyszonej KCI S.A. tj. Kariera.pl sp. z o0.0.:

31.12.2017
Aktywa 4452
Zobowigzania 3648
Przychody 414
Zysk/strata -2009
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9.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢ firmy 65 884 68 601
Patenty, licencje 0 0
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 3874 24
Pozostate wartosci niematerialne 121 070 240 075
Nie oddane do uzytkowania 1 066 1724
Wartosci niematerialne razem 191 894 310 424

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy prezentowana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmuje warto$¢ firmy
ustalong w zwigzku z obejmowaniem kontroli w spoétkach zaleznych. Pozycja wartos$¢ firmy:
- na dzien 31 grudnia 2017 r. stanowi wartos¢ firmy z objecia kontroli nad Gremi Media sp. z o.0.
w kwocie 65 313 tys. zt oraz ComPress S.A. w kwocie 571 tys. zi,
- na dzien 31 grudnia 2016 r. stanowi wartos¢ firmy z objecia kontroli nad Gremi Media sp. z o.0.
w kwocie 68 030 tys. zt oraz ComPress S.A. w kwocie 571 tys. zt.

Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeptywy pieniezne

Dla celéw testowania utraty wartosci, wartos¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych jednostek generujgcych
Srodki pieniezne:

Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeplywy pieniezne  31.12.2017 31.12.2016

Grupa Mediowa 61227 61227
E-Kiosk S.A. 4086 6 803
ComPress S.A. 571 571
Wartosci niematerialne razem 65 884 68 601

Testy na utrate wartosci wartosci firmy i wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

Jednostka Dominujgca przeprowadzita testy na utrate warto$ci wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych
w postaci tytutéw prasowych, w wyniku zastosowania procedur testujgcych rozpoznano utrate wartosci dla tytutu
prasowego ,Rzeczpospolita” w kwocie 129 618 tys. zt oraz wartosci firmy spoétki E-Kiosk w kwocie 2 717 tys. zt.

Gltéwng okolicznoscig, ktéra wptyneta na ujecie straty z tytutu wartosci, jest obnizenie przez zarzgd Gremi Media
S.A. prognoz przeptywdw pienieznych na najblizsze lata (okres tzw. szczegdtowej prognozy), generowanych
przez znak ,Rzeczpospolita” i wigze sie gtownie z (ocenianym obecnie jako nieodwracalny) trendem kurczenia
sie rynku dla czasopism drukowanych. Spdétka przechodzi obecnie transformacje z producenta tresci
papierowych na producenta tresci elektronicznych, przy czym segment PAPIER nadal stanowi istotng czes¢
przychodéw generowanych przez ,Rzeczpospolitg”, a z uwagi na rozmiar biznesu proces ten realizowany bedzie
sukcesywnie na przestrzeni kolejnych lat.

Warto$¢ odzyskiwalna poszczegolnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne zostata ustalona na
podstawie skalkulowanej wartosci uzytkowej opartej o zdyskontowane przeptywy pieniezne, za wyjatkiem OWSP
E-Kiosk, w przypadku ktérego przyjeto wartosé rynkowg jako podstawe ustalenia wartosci odzyskiwalne;.

Warto$¢ uzytkowg skalkulowano kazdorazowo na bazie prognozy przeptywéw srodkéw pienieznych opartej na
budzetach finansowych posiadanych tytutdbw prasowych obejmujgcych okres piecioletni. Prognozy
odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenie kierownictwa zwigzane z prowadzonym biznesem oraz analize
przestanek pochodzacych ze zrédet zewnetrznych. Emitent, z uwagi na fakt, iz kompetencje dotyczace samej
dziatalnosci operacyjnej i generowanych przez tytuty prasowe przeptywow pienieznych skoncentrowane sg na
poziomie Gremi Media S.A. i jej zarzadu, dokonujgc kalkulacji wartosci uzytkowej przyjmuje w zakresie co do
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kwot doktadnie te same piecioletnie prognozy przeptywdw pienieznych, ktére opracowane zostaty przez spotke
Gremi Media S.A.

KCI S.A., z uwagi na posiadane wtasne dotychczasowe doswiadczenia i wiedze rynkowg jak réwniez liczne
projekty inwestycyjne jakie do tej pory realizowata, ma jednak odmienne niz Gremi Media S.A. poglady odno$nie
pewnych wskaznikéw o charakterze makroekonomicznym, ktére wykorzystywane sg w modelu wyceny opartym o
metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W zwigzku z powyzszym KCI S.A. dokonujgc swoich
kalkulacji przyjeta inne niz Zarzad Gremi Media SA poziomy wspotczynnika wzrostu po okresie szczegotowej
prognozy oraz wspoétczynnika beta, wykorzystywanego do wyliczenia kosztu kapitatlu wlasnego w oparciu
o model CAPM.

Ponizej przedstawione sg gtéwne zatozenia, na ktérych opierato sie kierownictwo, sporzadzajgc prognozy
przeptywow srodkow pienieznych w celu przeprowadzenia badania utraty wartosci w odniesieniu do wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Dynamika przychoddéw — zostata okreslona w oparciu o przewidywane w nastepnych latach dynamiki w gtéwnych
grupach produktowych, ktorych sprzedaz jest powigzana z wykorzystywanym znakiem.

Dynamika kosztéw — okreslono na podstawie przewidywanych zmian w kosztach operacyjnych (bezposrednich i
posrednich), ktére sg skorelowane ze zmianami struktury i dynamiki przychodéw odnoszacych sie do danego
znaku.

Planowana marza brutto — podstawe ustalenia wartosci przypisanej planowanej marzy brutto stanowig
kalkulowane przychody i koszty operacyjne powigzane z danym znakiem.

Dla poszczegodlnych znakow, przyszte przeptywy pieniezne definiowane jako:
+ wynik z dziatalnosci operacyjnej(EBIT) — efektywny podatek dochodowy od EBIT + amortyzacja - naktady
(wydatki) inwestycyjne +/- zmiana kapitatu obrotowego netto

Stopa dyskontowa, czyli WACC na potrzeby prognozy dotyczacej przysztych przeptywoéw pienieznych zostata
ustalona na podstawie kalkulacji sredniego wazonego kosztu kapitatu (ang. weighted average cost of capital,
WACC)

WACC zdefiniowano nastepujgco:

\"'r " "
WACC= m * kw + (1-T)

0
W+0 ko

gdzie:

kW  koszt kapitatu wlasnego

kO  koszt kapitatu obcego

T stopa podatku dochodowego
W wartos¢ kapitatu wlasnego

O  wartosc¢ kapitatu obcego

Zidentyfikowane zostaty dwa kluczowe zatozenia, ktérych zmiana w najwiekszym stopniu wptywa na
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej tych aktywow:

1) Przyjeta realna diugoterminowa stopa wzrostu po szczegétowym okresie prognozy, oraz

2) Stopa dyskontowa dla lat szczegdétowej prognozy (WACC)

”Uwazam Rze” »Sukces” ,Parkiet” »Rzeczpospolita”
2018-2022 Stopa dyskontowa dla lat (WACC)
9,90% | 9,90% | 8,60%% | 8,60%
Przyjeta realna dlugoterminowa stopa wzrostu po szczegétowym okresie prognozy
2,70% | 2,70% | 2,70% | 2,70%
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wartosé wartosé
Wskaznik ‘I'(vaslizzlz::lj(:cvl\: wskz‘a;nlka Uzasadnienie przyjetgg: wskaznika przez KCI
Gremi Media | kalkulacjach o
S.A. KCI S.A.
Stopa wzrostu po Dtugoletnie prognozy rynkowe dla polskiej
okresie prognozy gospodarki (PwC), efekt transformacji GM S.A.
szczegotowej 0,5% 2,7% w kierunku spotki opartej o content cyfrowy
Bazy danych A. Damodarana dla rynku
Europejskiego, sektory "Publishing and
0,86 Newspapers" (0,86) oraz Business and consumer
Wspdtczynnik beta 1,00 0,79 Services" (0,79)

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace zmienne:
v" wolne przeptywy pieniezne
v' stopy dyskontowe
v' udziat w rynku w okresie prognozowanym

Wolne przeplywy pieniezne — wolne przeptywy pieniezne szacowane sg na podstawie danych historycznych
dotyczacych poszczegodlnych znakéw towarowych oraz prognoz dotyczgcych zysku operacyjnego, amortyzaciji,
naktadow inwestycyjnych, zmiany stanu niegotéwkowych aktywow obrotowych, zmiany stanu zobowigzan
niefinansowych. Wolne przeptywy pieniezne przyjete zostaty w warto$ciach prognozowanych przez kierownictwo
Gremi Media S.A.

Zatozenia dotyczace rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz oprécz stosowania danych branzowych dla
stopy wzrostu kierownictwo ocenia, w jaki sposéb sytuacja majatkowa i finansowa moze zmieni¢ sie w trakcie
okresu budzetowego na tle konkurencji. Kierownictwo Gremi Media S.A. spodziewa sig, ze udziaty w rynku bedg
w prognozowanym okresie stabilne i takie tez zatozenie spdjne jest z wizjg Emitenta.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla oszacowanie ryzyka typowego dla spdiki. Jest to
wskaznik stosowany w celu oszacowania efektywnosci (wynikdw) operacyjnych oraz przysziych propozyciji
inwestycyjnych. Z uwagi na inny poziom przyjetego wspdiczynnika beta (wptywajagcego na stope dyskonta),
poziom stopy dyskontowej w ujeciu prezentowanym przez Gremi Media S.A. i ujeciu KCI S.A. jest rozny

Stopa wzrostu — przyjeta stopa wzrostu bazuje na opublikowanych wynikach badan, dostepnych dla mozliwie
jak najdtuzszych horyzontéw czasowych. Poglady Gremi Media S.A. i KCI S.A. co do dtugoterminowego wzrostu
oraz dobdr danych rynkowych nie sg tozsame, w zwigzku z czym wspdtczynnik ten w kalkulacjach obu spotek
jest inny,

Ponizsza tabela w sposéb syntetyczny prezentuje zestawienie réznic w podejsciu do wybranych wskaznikow
przez Gremi Media S.A. i KCI S.A.:

Zmiany wskaznikow wskazanych powyzej przekitadajg sie na wynik wyceny. Sposéb, w jakim stopniu zmiana w/w
parametréw oddziatywuje na wynik kohcowy przedstawiony zostat w ponizszej analizie wrazliwosci. Dla celow
zobrazowania tego efektu przyjeto symulacje polegajace na uzyciu wspotczynnikéw o 10% nizszych i 10% od
poziomu bazowego.

(wartos¢ odchylenie  odchylenie
bazowa (+10% od (-10% od wyniku w wyniku w
przyjeta w wartosci wartosci zwigzku ze  zwigzku ze
testach) bazowej) bazowej) wzrostem q spadkiem g
Znak "Rzeczpospolita”
q 2,70% 2,97% 2,43%
Wartos$¢ biezaca - znak "Rzeczpospolita” 96 367 100 542 92 555 4,33% -3,96%
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odchylenie  odchylenie

(wartos¢ wyniku w wyniku w
bazowa (+10% od (-10% od zwigzku ze  zwigzku ze
przyjeta w wartosci wartosci wzrostem spadkiem
testach) bazowej) bazowej) beta beta
Znak "Rzeczpospolita”
Beta 0,86 0,95 0,77
Warto$¢ biezaca - znak "Rzeczpospolita” 96 367 89 235 104 901 -7,40% 8,86%

W zakresie testu na utrate wartosci wartosci firmy dokonano jej przypisania do OWSP i poréwnania wartosci
bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Podsumowanie kluczowych zatozen przedstawiono ponizej:

OWSP, do ktérego alokowano wartosé firmy | Dziatalno$é wydawnicza E-Kiosk

Segment operacyjny Mediowy Mediowy

Bilansowa warto$ci firmy 61 798 6 803

Warto$¢ bilansowa CGU, tgcznie z przypisang

wartoscig firmy 162 623 7 602

Warto$¢ odzyskiwalna 211 295 4 885
nd - wartos¢ odzyskiwalna

Okres objety szczeg6towymi prognozami ustalona w oparciu o wartosc

(budzet) 5lat  rynkowg

Podstawa ustalenia wartosci przypisanej do

kluczowych zatozen wartos¢ uzytkowa warto$¢ godziwa

nd - wartos¢ odzyskiwalna
ustalona w oparciu o wartosc
Stopa wzrostu poza okresem prognoz 2,7% rynkowg

8,6% - 9,7% w oparciu o
CAPM, beta wg A.
Damodaran, "Publishing and : nd - wartos¢ odzyskiwalna
Newspapers" oraz "Business  ustalona w oparciu o wartos¢

Stopa dyskonta and consumer services") rynkowg
Rezultat testu Brak utraty wartosci | utrata wartosci
Kwota utraty wartosci - 2717 tys. zt

Znak ,Rzeczpospolita” jest kluczowy dla realizacji celéw Grupy jakimi sa:
- Utrzymanie pozycji wiodgcego dostawcy najwyzszej jakosci tresci dla decydentow i lideréw opinii,
- Utrzymanie wskaznika cytowalnosci dla Rzeczpospolitej na poziomie z 2017 roku,
- Zwiekszenie sprzedazy w obszarach DIGITAL oraz zminimalizowanie spadkéw sprzedazy w obszarze
PAPIER,
- Zwigkszanie sprzedazy poprzez wdrozenie nowych produktow,
- Wdrozenie nowej strategii marek.

Znak ,Rzeczpospolita” jest jedynym znakiem towarowym, w odniesieniu do ktérego rozpoznano w sprawozdaniu
skonsolidowanym KCI S.A. utrate wartosci. Jest to nastepstwem obnizonych przez zarzad Gremi Media S.A.
prognoz przeptywoéw pienieznych na najblizsze lata (okres tzw. szczegdtowej prognozy), generowanych przez ten
znak i wigze sie gtdwnie z (ocenianym obecnie jako nieodwracalny) trendem kurczenia sie rynku dla czasopism
drukowanych. Spoétka przechodzi obecnie transformacje z producenta tresci papierowych na producenta tresci
elektronicznych, przy czym segment PAPIER nadal stanowi istotng czes$¢ przychodéw generowanych przez
.Rzeczpospolity”, a z uwagi na rozmiar biznesu proces ten realizowany bedzie sukcesywnie na przestrzeni
kolejnych lat.

Znak ,Parkiet” obok znaku ,Rzeczpospolita”, jest kluczowy dla realizacji celéw Grupy jakimi s3:
- Utrzymanie pozycji wiodgcego dostawcy najwyzszej jakosci tresci dla decydentéw i lideréw opinii,
- Zwiekszenie sprzedazy w obszarach DIGITAL oraz zminimalizowanie spadkéw sprzedazy w obszarze
PAPIER,
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W 2017 roku marka ,Sukces” stata sie wylgcznie cyfrowa. Sukces zostat potgczony z marka ,Poznaj Trendy” w

,Poznaj Trendy by SUKCES” i buduje swojg pozycje w oparciu o tresci life-style.

Potencjat marki ,Uwazam Rze” budowany jest w oparciu o opiniotwérczos¢ autorytetbw w wybranych
dziedzinach lub znanych oso6b, komentarze uzytkownikéw, zmiane ograniczenia tematycznego z polityki na

wybrane obszary tematyczne (historia, 100-lecie niepodlegtosci, regiony, sport, inne.

Istotne aktywa niematerialne

Na pozycje pozostate wartosci niematerialne sktadajg sie gtéwnie znaki towarowe do tytutéw prasowych:

Tytut prasowy 31.12.2017 31.12.2016
.Rzeczpospolita” 96 367 225 985
,Parkiet” 2445 2445
,Jwazam Rze” 9 341 9 341
,Sukces” 1338 1338
9.10.1. Zmiana stanu wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)
2
E 2 §§ o.2 3Sg 2
Zmiana stanu wartosci niematerialnych = o 86 ®HE 28 Q&g
(wg grup rodzajowych) 9 - 2% 8£8& 52 2288
31.12.2017 g 2 N3 NsSsg 8L gsg°
© % O N Q. S [ I # 2 (Y]
z 3§ =2 e £S5 €
o
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek
okresu 68616 639 42 261808 1724 332829
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 4541 11617 3722 19 880
- nabycie 0 0 785 11617 3722 16 124
- inne 0 0 3756 0 0 3756
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 8 4380 4 388
- likwidaciji 0 0 0 1 0 1
- odpisy z tytutu utraty wartosci i inne 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 7 4380 4387
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 68616 639 4583 273417 1066 348 321
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek
okresu 0 639 18 20830 0 21487
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 691 1001 0 1692
- umorzenie biezace 0 0 691 1001 0 1692
- inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie umorzenia ( z tytutu) 0 0 0 5 0 5
- likwidagiji 0 0 0 0 0 0
- zbycia jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 5 0 5
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 0 639 709 21826 0 23174
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 15 0 0 903 0 918
- zwigkszenia 2717 0 0 129618 0 132335
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 2732 0 0 130521 0 133253
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 65 884 0 3874 121070 1066 191894
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(]
E 2 3%, .2 3¢ 2
Zmiana stanu wartosci niematerialnych = o as 838 2 g o2 e
(wg grup rodzajowych) 9 = 3.% 2L £ S 8 L 28
31.12.2016 e & §z 88e 8% et
b= c < E > 2
g g 29§ 2792 oN 2
2 ® << € ¢° c
o
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 68 045 984 0 271 869 0 340898
Zwiekszenia (z tytutu) 571 0 45 648 1769 3033
- nabycie 0 0 45 648 1715 2408
- potaczenie jednostek gospodarczych 571 0 0 0 54 625
- inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 345 3 10709 45 11102
- likwidacji 0 345 0 10589 0 10934
- odpisy z tytutu utraty wartosci i inne 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 3 120 45 168
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 68 616 639 42 261808 1724 332829
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu 0 811 0 29919 0 30730
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 58 18 1499 0 1575
- umorzenie biezace 0 58 18 1495 0 1571
- inne 0 0 0 4 0 4
Zmniejszenie umorzenia ( z tytutu) 0 230 0 10588 0 10818
- likwidacji 0 230 0 10588 0 10818
- zbycia jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 639 18 20830 0 21487
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 15 0 0 903 0 918
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 15 0 0 903 0 918
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 68 601 0 24 240075 1724 310424
9.11. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2017 31.12.2016
Grunty 0 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 0 0
Budynki i budowle 501 302
Urzgdzenia techniczne i maszyny 2 465 2719
Srodki transportu 0 0
Pozostate $rodki trwate 154 130
Zaliczki na srodki trwate 23 108
Rzeczowe aktywa trwate razem 3143 3259

W dniu 16 grudnia 2016 r. spétka Gremi Media sp. z 0.0. sprzedata zabudowang nieruchomos$¢ potozong
w gminie Raszyn, miejscowos$¢ Jaworowa przy ul. Drukarskiej za kwote 4 000 tys. zt.
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9.11.1. Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych)

o g ) é 5 _ — -
ST 3 5 E £ 3 i
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych - ‘é. > 3B g g > \g ° g v = é
(wg grup rodzajowych) € g8 =2 8- S 28 88 o =
31.12.2017 S s$§ T ®g& = E§E i 3¢
o 2 c NN = a* N ReE
¢ ¢ SE 3 0§ 2 gE
Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 0 O 631 59 367 7 2626 109 62740
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 246 243 0 100 503 1092
- nabycia 0 0 0 0 0 0 503 503
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 246 243 0 100 0 589
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 2 16 0 0 589 607
- sprzedaz 0 0 2 16 0 0 0 18
- likwidacja 0O o 0 0 0 0 0 0
- inne 0 O 0 0 0 0 589 589
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu [ 875 59 594 7 2726 23 63 225
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 0 0 329 47030 7 2496 0 49862
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 47 496 0 76 0 619
- amortyzacja biezaca 0 0 47 496 0 76 0 619
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0 0
- inny 0O o 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 0 0 2 15 0 0 0 17
- sprzedaz 0 0 2 15 0 0 0 17
- likwidacja 0O o 0 0 0 0 0 0
- inne 0O O 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0 0 374 4751 7 2572 0 50464
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 9619 0 0 0 9619
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 1 0 0 0 1
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 0 0 0 9618 0 0 0 9618
Wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec
okresu 0o 0 501 2465 0 154 23 3143
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£5 3 8§ §F 3 3% it
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych o 'ﬁ. > 3 -E g 2 5 ° & v = 9
(wg grup rodzajowych) k= gs 2 8= s 2% 8% o =
31.12.2016 S $§ T & = BE cJE 3¢
a3 € NN o= 2= %< R[E
$¢ & ¢ 3 0§ £ §E
E-E _g g ;‘6 Q. ﬁ N
Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 4010 O 13861 61263 158 2969 665 82926
Zwigkszenia (z tytutu) 0 O 457 1123 92 264 394 2330
- nabycia 0O O 0 1079 0 68 394 1541
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 457 44 92 196 0 789
Zmniejszenia (z tytutu) 4010 0 13687 3018 243 607 951 22516
- sprzedaz 4010 O 13516 2068 243 480 610 20927
- likwidacja 0O o 171 950 0 127 0 1248
- inne 0 O 0 0 0 0 34 341
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu 0 0 631 59 368 7 2626 108 62740
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 0 0 11485 49646 153 2873 0 64157
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 525 314 92 230 0 1161
- amortyzacja biezaca 0 0 506 271 0 35 0 812
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 19 43 92 195 0 349
- inny 0O o 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 0 0 11681 2930 238 607 0 15456
- sprzedaz 0 O 11651 1984 238 480 0 14353
- likwidacja 0O o 30 946 0 127 0 1103
- inne 0O O 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu [ 329 47 030 7 2496 0 49862
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 0 967 5 0 611 10287
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 52 5 0 61 668
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 0 0 0 9619 0 0 0 9619
Wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec
okresu 0o 0 302 2719 0 130 108 3259
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9.12. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2017 31.12.2016
Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 7 614 14 089
- odniesionych na wynik finansowy 7614 14 089
- odniesionych na inne catkowite dochody 0 0
Zwigkszenia 934 723
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 198 723
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowag 736 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 0 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku ze stratg podatkowag 0 0
- wynikajgce z potgczenia KCI z Jupiter - odniesione na wynik finansowy 0 0
Zmniejszenia -80 -7 198
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi -80 -970
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowag 0 -6 228
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 0 0
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku ze stratg podatkowag 0 0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 8 468 7 614
- odniesionych na wynik finansowy 8 468 7614
- odniesionych na inne catkowite dochody 0 0
Minus rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -22 884 -46 125
Persaldo — Aktywo z tytutu podatku odroczonego pomniejszone
o rezerwe z tytutu podatku odroczonego wykazane w bilansie 0 0

Zgodnie z par 24 MSR 12 aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i ujmuje sie sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktoérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania,
ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

9.13. Zobowiagzania

Zobowigzania 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania handlowe 18 624 16 439
Zobowigzania publiczno-prawne 3687 3298
Zobowigzania z tytutu zakupu akgji 0 0
Zaptata za akcje (nie nastgpito przeniesienie wtasnosci akcji- brak noty kontraktowej) 0 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 20 101 36 998
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat 0 0
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 26 334 28 977
Pozostate zobowigzania 13 696 8 261
Zobowigzania razem 82 442 93 973
- cze$¢ diugoterminowa 4 004 15 337
- czes$¢ krotkoterminowa 78 438 78 636
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9.13.1. Zobowigzania o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty

Zobowiazania o pozostaltym od dnia bilansowego okresie sptaty 31.12.2017 31.12.2016
- do 1 miesigca 35745 17 071
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 21172 1534
- powyzej 3 miesiecy do 1 roku 13 940 52 138
- powyzej 1 roku 4 004 14 991
- dla ktérych termin wymagalnosci uptynat 7 581 8 239
Zobowigzania razem 82 442 93 973

9.13.2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek)

Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytow (pozyczek) 31.12.2017  31.12.2016
- krétkoterminowe 26 334 15 658
- dtugoterminowe 0 13 319
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 26 334 28 977

Wszystkie kredyty i pozyczki zaciagniete przez Grupe sg denominowane w zt.

W 2017 r. nie miato miejsce naruszenie postanowien umoéw kredytowych i umoéw pozyczek.

Podsumowanie uméw kredytowych i pozyczek otrzymanych

Na dzien 31 grudnia 2017 r. GK KCI S.A. posiadata nastepujgce zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek:

v" W dniu 26 maja 2015 r. Gremi Media S.A. zakupita od Mizyak Investment Fund LTD 430 000 sztuk akgc;ji
w spétce MM Conferences SA. Porozumieniem z dnia 9 maja 2016 r. wierzytelno$¢ wynikajaca z umowy
sprzedazy w kwocie 1 758 tys. zt zostata zamieniona na pozyczke. Pierwotnie termin sptaty pozyczki
przypadat na dzien 3 marca 2018 r.., jednak po dniu bilansowym . strony podpisaty porozumienie
przedtuzajace termin sptaty pozyczki do dnia 31marca 2020 r. w rataach. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 6%. Warto$¢ bilansowa przedmiotowego zobowigzania na dzieh 31 grudnia 2017 r. wynosita
583 tys. zi. Pozyczka jest zabezpieczona. Zabezpieczenie pozyczki stanowi zastaw rejestrowy na
430.000 sztukach akcji w spotce MM Conferences SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia 2 200 tys. zt.

v" W dniu 5 lipca 2016 r. spotki Gremi Media Sp. z 0.0. i Gremi Business Communication Sp. z 0.0. oraz
ING Bank Slgski S.A. zawarty umowe wieloproduktows. Przedmiotem Umowy jest przyznanie limitu
kredytowego Gremi Media Sp. z 0.0. oraz Gremi Business Communication Sp. z o0.0. przez Bank, w
maksymalnej wysokosci 31 300 tys. zt, na ktory sktadajag sie nastepujace produkty bankowe:

- kredyty obrotowe w kwocie do 10 000 tys. zt,

- kredyty inwestycyjne w kwocie do 20 000 tys. zt,

- gwarancje bankowe w kwocie do 1 300 tys. zt.
Oprocentowanie Kredytéw zostato ustalone na warunkach rynkowych.
Dniem ostatecznej sptaty lub wygasniecia jest:

- dla Kredytéw obrotowych dzien 06 lipca 2019 r.,

- dla Kredytéw inwestycyjnych dzien 30 czerwca 2021 r.,

- dla Zobowigzania Gwaranc;ji dzien 05 lipca 2020 r., z zastrzezeniem, ze okres Zobowigzania

nie moze przekraczac 12 miesiecy.

Umowa nie zawiera ponadto innych warunkow, ktore w sposéb szczegdlny odbiegatyby od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Kredyt jest zabezpieczony (szczegdly w punkcie
9.35.1.17).
W 2017 roku zostaty podpisane aneksy, ktére m.in: zwiekszaty przyznany limit kredytu obrotowego do
kwoty 14.000 tys. zt. oraz zabezpieczenie umowy kredytu.
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Na dzien 31 grudnia 2017 r. Gremi Media S.A. posiadata zobowigzanie z tytutu odnawialnego kredytu
obrotowego w wysokosci 11 694 tys. zi, kredyt inwestycyjny w wysokosci 13 923 tys. zt. Kredyt
inwestycyjny jest sptacany w ratach zgodnie z harmonogramem ustalonym przez Bank ING.

Na podstawie skonsolidowanych danych finansowych GK Gremi Media za 2017 rok Spoétka Gremi
Media S.A. naruszyta dwa z pieciu kowenantéow wynikajacych z umowy kredytowej z Bankiem ING
dotyczacych wskaznika Catkowite Zaangazowanie Netto/EBITDA oraz wskaznika DSCR.

Naruszenie powyzszych warunkéw moze spowodowac wiele roznych konsekwencji, m.in. bank moze
obnizy¢ kwote dostepnego limitu, zazgdaé przedstawienia programu naprawczego, podniesé wysokos¢
marzy, a nawet wypowiedzie¢ umowe wieloproduktowa w czesci lub w catosci.

W zawigzku z powyzszym nastgpita zmiana prezentacji kwoty kredytu inwestycyjnego w wysokosci
9.262 tys. ztotych z pozycji dlugoterminowe do pozyciji krotkoterminowe.

Zarzad Gremi Media SA pozostaje w statym kontakcie z bankiem w celu wypracowania rozwigzania
zaistniatej sytuacji w sposob jak najmniej wptywajacy na biezaca dziatalno$¢ spotki. W toku negocjaciji
zarzad zaproponowat rozwigzanie polegajgce na obnizeniu dla Gremi Media SA limitu kredytowego o
kwote 4.000 tys. ztotych. Zgodnie z propozycjg spotki zmniejszenie to odbywato by sie wedle ustalonego
harmonogramu na przestrzeni najblizszych 9 miesiecy, tj. do konca 2018 roku. Dnia 23 marca 2018
r. Spotka Gremi Media S.A. zawarta z ING Bank Slgski S.A. (ING) aneks do Umowy, na mocy ktdrego
strony postanowity zmniejszy¢ odnawialny Limit Kredytowy Umowy Wieloproduktowej o 4 min, zgodnie z
przyjetym harmonogramem, z kwoty 29,96 min zt do 25,96 min zt i w tej kwocie bedzie obowigzywat w
okresie od 30.09.2018 r. do dnia 05.07.2019 r. pod warunkiem realizacji ustalonych z ING wynikow
finansowych skonsolidowanych na poziomie EBITDA na koniec | kwartatu 2018. W przypadku braku
realizacji tych wynikéw ING moze obnizy¢ Limit Kredytowy o 4 min zt poczgwszy od 01 maja 2018 r.

v'  Spotka Kancelaria RP sp. z 0.0. jest strong nastepujgcych uméw pozyczek udzielonych przez

Kancelarie Radcéw Prawnych i Adwokatéw Nowakowski:

- zdnia 27 maja 2015 r. na kwote 69 tys. zt,

- zdnia 7 pazdziernika 2015 r. na kwote 9 tys. zt,

- zdnia 5 listopada 2015 r. na kwote 15 tys. z,

- zdnia 16 listopada 2015 r. na kwote 31 tys. zt,

- zdnia 23 marca 2016 r. na kwote 10 tys. zt.
taczna wartos¢ bilansowa przedmiotowych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosi 134 tys. zt.
Wszystkie wymienione wyzej pozyczki sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej1,5%. Termin
sptaty pozyczek uptywa 31 grudnia 2018 r.

Poza umowg wieloproduktowa zawartg pomiedzy Gremi Media S.A. a ING Bank Slaski S.A. (opisane powyzej) w
2017 r. nie miato miejsce naruszenie postanowien innych umoéw kredytowych i umoéw pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. GK KCI S.A. posiadata nastepujgce zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek:

v Umowa pozyczki zawarta w dniu 13 grudnia 2016 r. pomiedzy KCI S.A. (pozyczkobiorca) a Panig
Jolantg Dybczyk prowadzacg dziatalno$é gospodarcza pod nazwg Dominium. Nieruchomosci Jolanta
Dybczyk (pozyczkodawca) na kwote 1 500 tys. zi. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10 %. Wedtug
umowy termin sptaty przypadat na 20 stycznia 2017 r., jednak w dniu 18 stycznia 2017 r. zostat zawarty
aneks w efekcie, ktérego termin sptaty pozyczki zostat przediuzony do dnia 20 kwietnia 2017 r.
Jednoczesnie, wraz z podpisaniem przedmiotowego aneksu kwota pozyczki zostata zwiekszona do
2 200 tys. zt. Pozyczka jest zabezpieczona (zabezpieczenie nie jest ustanowione na majgtku spofki).
Wartos$¢ bilansowa przedmiotowego zobowigzania na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosita 1 521 tys. zi.
Dnia 21 kwietnia 2017 r. pozyczka zostata w cato$ci sptacona wraz z odsetkami.

v KCI S.A. posiada karte kredytowg z limitem 20 tys. zt. Na dzier 31 grudnia 2016 r. wykorzystano kwote
0,3 tys. zt.
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v" W dniu 26 maja 2015 r. Gremi Media Sp. z 0.0. zakupita od Mizyak Investment Fund LTD 430 000
sztuk akcji w spotce MM Conferences SA. Porozumieniem z dnia 9 maja 2016 r. wierzytelnos¢
wynikajgca z umowy sprzedazy w kwocie 1 758 tys. zt zostata zamieniona na pozyczke. Pierwotnie
termin sptaty pozyczki przypadat na dzien 31 stycznia 2017 r., jednak dnia 2 marca 2017 r. strony
podpisaty porozumienie przedtuzajgce termin sptaty pozyczki do dnia 3 marca 2018 r. Oprocentowanie
pozyczki wynosi 5%. Warto$¢ bilansowa przedmiotowego zobowigzania na dzien 31 grudnia 2016 r.
wynosita 1780 tys. zi. Pozyczka jest zabezpieczona. Zabezpieczenie pozyczki stanowi zastaw
rejestrowy na 430.000 sztukach akcji w spotce MM Conferences SA do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 2 200 tys. zt.

v" W dniu 5 lipca 2016 r. spotki Gremi Media Sp. z 0.0. i Gremi Business Communication Sp. z 0.0. oraz
ING Bank Slgski S.A. zawarty umowe wieloproduktows. Przedmiotem Umowy jest przyznanie limitu
kredytowego Gremi Media Sp. z 0.0. oraz Gremi Business Communication Sp. z o0.0. przez Bank, w
maksymalnej wysokosci 31 300 tys. zt, na ktory sktadajag sie nastepujace produkty bankowe:

- kredyty obrotowe w kwocie do 10 000 tys. zi,

- kredyty inwestycyjne w kwocie do 20 000 tys. zt,

- gwarancje bankowe w kwocie do 1 300 tys. zt.
Oprocentowanie Kredytéw zostato ustalone na warunkach rynkowych.
Dniem ostatecznej sptaty lub wygasniecia jest:

- dla Kredytéw obrotowych dzien 06 lipca 2019 r.,

- dla Kredytéw inwestycyjnych dzien 30 czerwca 2021 r.,

- dla Zobowigzania Gwarangciji dzien 05 lipca 2020 r., z zastrzezeniem, ze okres Zobowigzania

nie moze przekraczac 12 miesiecy.

Umowa nie zawiera ponadto innych warunkow, ktore w sposéb szczegdlny odbiegatyby od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Pozyczka jest zabezpieczona.
Na dzien 31 grudnia 2016 r. Gremi Media Sp. z 0.0. posiadata zobowigzanie z tytutu odnawialnego
kredytu obrotowego w wysokosci 8 412 tys. zt, kredyt inwestycyjny w wysokosci 17 112 tys. zt.. Kredyt
inwestycyjny jest sptacany w ratach zgodnie z harmonogramem ustalonym przez Bank ING.

v' Gremi Media sp. z 0.0. jest strong umowy pozyczki zawartej ze Fundacjg Instytut Mysli Gospodarcze;j.
Oprocentowanie wynosi WIBOR 3M + marza. Termin sptaty pozyczki przypada na 31 grudnia 2017 r.
Na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzanie z tytulu umowy pozyczki wynosi 20 tys. zt.

v'  Spotka Kancelaria RP sp. z 0.0. jest strong nastepujgcych uméw pozyczek udzielonych przez

Kancelarie Radcéw Prawnych i Adwokatéw Nowakowski:

- zdnia 27 maja 2015 r. na kwote 66 tys. zt,

- zdnia 7 pazdziernika 2015 r. na kwote 9 tys. zt,

- zdnia 5 listopada 2015 r. na kwote 15 tys. z,

- zdnia 16 listopada 2015 r. na kwote 30 tys. zi,

- zdnia 23 marca 2016 r. na kwote 10 tys. zt.
taczna wartos¢ bilansowa przedmiotowych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosi 132 tys. z.
Wszystkie wymienione wyzej pozyczki sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej1,5%. Termin
sptaty pozyczek uptywa 31 grudnia 2018 r.

9.13.3. Zobowigzania z tytulu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowiazania z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych 31.12.2017 31.12.2016
- krotkoterminowe 20 101 36 998
- dtugoterminowe 0 0
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 20 101 36 998

Wszystkie dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez Grupe sg denominowane w zt.
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W trakcie 2017 r. w KCI S.A. przeprowadzono nastepujgce emisje i zmiany warunkéw dtuznych papieréw
wartosciowych:

v' Zmiana warunkéw emisji obligacji serii N

W dniu 16 grudnia 2017 r. Zarzagd KCI S.A. podjat Uchwate nr 2 w sprawie zmiany warunkéw emisji
obligacji serii N w wyniku, ktérej to uchwaty, za zgodg Obligatariuszy, termin wykupu Obligacji,
przypadajacy na dzien 16 grudnia 2017 r., zostat wydtuzony i zapada w dniu 25 stycznia 2018 r.
Pozostate kluczowe warunki emisji nie ulegty zmianie i prezentujg sie zgodnie z informacjg przekazang
w powotanym na wstepie raporcie biezgcym nr 81/2016.

W dniu 24 stycznia 2018 r. spotka KCI S.A. zawarta Porozumienie, na podstawie kiérego w oparciu
o Uchwate nr 1 w sprawie zmiany warunkoéw emisji obligacji serii N z dnia 18 stycznia 2018 roku, oraz
za zgodg Obligatariuszy, termin wykupu Obligacji serii N przypadajgcy na dzien 25 stycznia 2018 r.
zostat wydtuzony i zapadat w dniu 31 stycznia 2018 r. Obligacje zostaty wykupione dnia 1 lutego 2018 r.

Emisja obligaciji serii O

W dniu 18 grudnia 2017 r. Spdtka KCI S.A. wyemitowata 9.000 sztuk obligacji serii O o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i tacznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 9 000 tys. zt.
Wszystkie Obligacje zostaty objete i w catosci optacone.. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 18
grudnia 2018 r. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg na
ktorg sktada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek bedzie dokonywana
w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru emisji publicznej. Obligacje
zabezpieczone sg : hipotekg umowng na nieruchomosci Emitenta do kwoty 150% wartosci
wyemitowanych Obligaciji, tj. 13.500.000 zt na nieruchomosci, znajdujacej sie w uzytkowaniu wieczystym
KCI S.A., potozonej w Krakowie, w dzielnicy Podgorze, skladajgcej sie z dziatek gruntu nr 45/23, 45/28,
45/29 oraz 45/36 o tacznej powierzchni 0,5384 ha, dla ktérej Sgd Rejonowy dla Krakowa Podgorza w
Krakowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr KR1P/00544158/2
(o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki na rzecz Administratora Hipoteki w terminie 3 dni roboczych od
Dnia Emisji) oraz o$wiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 K.p.c.
(na zadanie Obligatariuszy). Pomiedzy KCI S.A., a podmiotem na rzecz ktérego ustanowiono hipoteki
oraz pomigdzy osobami zarzadzajacymi tymi podmiotami wystepujg powiazania. Obligacje zostaty
wykupione dnia 1 lutego 2018 r.

Wykup obligacji w 2017 r.

W trakcie 2017 r. spotka KCI S.A. dokonata nastepujgcych wykupdw obligacii :

dnia 21 kwietnia 2017 r. spdtka KCI S.A. dokonata wykupu obligacji serii L w kwocie 17 500 tys. zi,
jednoczesnie zostaty wyptacone odsetki od przedmiotowych obligacji za biezgcy okres odsetkowy do
dnia 21 kwietnia 2017 r. w kwocie 797 tys. zi,

dnia 18 grudnia 2017 r. Spotka KCI S.A. dokonata wykupu obligacji serii M o tgcznej warto$ci nominalne;j
9 000 tys. zt. W dniu 15 grudnia 2017 r. zostaty wyptacone od przedmiotowych obligacji za ostatni okres
odsetkowy w kwocie 133 tys. zt.

Dodatkowo realizowane byty sptaty odsetek zgodnie z harmonogramem w kwocie 1 446 tys. zt. taczna kwota
zaptaconych odsetek wynosi 2 396 tys. zt.

W trakcie 2016 r. w KCI S.A. przeprowadzono nastepujgce emisje i zmiany warunkéw dtuznych papieréw
wartosciowych:

v Zmiana warunkéw emisji obligacji serii L

W dniu 16 grudnia 2016 r. Zarzgd KCI S.A. podjat Uchwate nr 3 w sprawie zmiany warunkéw emisji
obligacji serii L w wyniku, ktorej to uchwaly, za zgodg Obligatariusza, termin wykupu Obligaciji,
przypadajagcy na dzien 18 grudnia 2016 r., zostat wydtuzony i zapadat na dzien 28 kwietnia 2017 r.
Pozostate kluczowe warunki emisji nie ulegty zmianie i prezentujg sie zgodnie z informacjg przekazang
w raporcie biezgcym nr 129/2015. Przedmiotowe obligacje zostaty w cato$ci wykupione w dniu
21 kwietnia 2017 r. wraz z odsetkami.
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v' Emisja obligacji serii Mi N

W dniu 16 grudnia 2016 r. Spotka KCI S.A. wyemitowata 9.000 sztuk obligacji serii M o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 9.000.000,00 zt oraz
11.000 sztuk obligaciji serii N o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej
i cenie emisyjnej 11.000.000,00 zt /"Obligacje"/.

Wszystkie Obligacje zostaty objete i w catosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligaciji
przypada na dzien 16 grudnia 2017 r. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng
stope procentowg na ktérg skiada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych
odsetek bedzie dokonywana w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru emis;ji
publicznej. Obligacje zabezpieczone sg hipotekg umowng tgczng na nieruchomosci Emitenta potozonej
w Krakowie przy ul. Romanowicza (opisang w punkcie 9.34.1.4 oraz 9.34.1.5) oraz o$wiadczeniem
Emitenta o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 i 6 Kodeksu postepowania cywilnego.
Celem emisji jest refinansowanie obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

Wykup obligacji w 2016 r.

W trakcie 2016 r. spotka KCI S.A. dokonata nastepujgcych wykupdw obligacii :

dnia 3 czerwca 2016 r. dokonano wcze$niejszego wykupu 5 000 obligacji serii Y (obligacje byty
wyemitowane przez spotke Gremi Inwestycje S.A., ktérej nastepcg prawnym jest spdtka KCI S.A.)
w kwocie 5 000 tys. zt wraz z odsetkami w kwocie 103 tys. zi,

dnia 16 czerwca 2016 r. dokonano wczesniejszego wykupu 2500 obligacji serii L w kwocie 2 500 tys. zt
wraz z odsetkami w kwocie 50 tys. zi,

W dniu 19 grudnia 2016 r. Spotka wykupita wszystkie obligacje serii J o tacznej warto$ci nominalnej
9 000 tys. zt (wykup zostat optacony poprzez umowy potrgcenia wierzytelnosci zawartych z podmiotami,
ktére byly obligatariuszami serii J i objety obligacje serii M lub N w kwocie 4 855 tys. zt oraz ze srodkéw
pozyskanych z emisji obligacji serii M i N w kwocie 4 145 tys. zt) wraz z odsetkami za ostatni okres
odsetkowy w kwocie 182 tys. zt

W dniu 21 grudnia 2016 r. Spétka wykupita wszystkie obligacje serii K o tgcznej wartosci nominalnej
11000 tys. zt (wykup zostat optacony poprzez umowy potrgcenia wierzytelnosci zawartych z
podmiotami, ktére byty obligatariuszami serii K i objety obligacje serii M lub N w kwocie 7 455 tys. zt
oraz ze $rodkéw pozyskanych z emisji obligacji serii M i N w kwocie 3 545 tys. zt) wraz z odsetkami za
ostatni okres odsetkowy w kwocie 225 tys. zt.

Dodatkowo realizowane byty sptaty odsetek zgodnie z harmonogramem, odpowiednio:

KCI S.A. w kwocie 2 719 tys. zt (kwota nie zawiera odsetek opisanych przy wykupach)
Gremi Inwestycje S.A (do momentu potgczenia z KCI S.A.) w kwocie 123 tys. zt.

9.13.4. Zmiany w zobowiazaniach z dziatalnosci finansowej

Zmiany niepieniezne

Efekt Zmiany w
Przeptywy réznic wartosci
31.12.2016 pieniezne Zwigkszenia kursowych godziwej 31.12.2017
Pozyczki/kredyty dtugoterm. 13 319 0 -13 319 0 0 0
Pozyczki/kredyty krotkoterm. 15 658 -3 845 14 521 0 0 26 334
Obligacje dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Obligacje krotkoterminowe 36 998 -16 845 -52 0 0 20101
Zobowigzania leasingowe 0 0 0 0 0 0
Aktywa zabezpieczajgce (hegde)
kredyty dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z dziatalnosci
finansowej 65 975 -20 690 1150 0 0 46 435
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9.14. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2017 31.12.2016
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 46 125 54 622
- odniesionej na wynik finansowy 46 125 54 622
- odniesionej na inne catkowite dochody 0 0
Zwiekszenia 2100 630
- odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych 2100 630
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi 0 0
- wynikajgca z potgczenia spotek w GK 0
Zmniejszenia -25 341 -9127
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi -25 341 -9127
- odniesione na inne catkowite dochody w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem 22 884 46 125
- odniesionej na wynik finansowy 22 884 46 125
- odniesionej na inne catkowite dochody 0 0
Minus aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego -8 468 7 614
Persaldo — Rezerwa z tytulu podatku odroczonego pomniejszone
o rezerwe z tytutu podatku odroczonego wykazana w bilansie 14 416 38 511

Gléwng pozycje rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi réznica warto$ci wyceny rynkowe;j
nieruchomosci oszacowanej przez rzeczoznawcoéw majgtkowych oraz ustalonej ceny sprzedazy nieruchomosci
a jej wartoscig podatkowg w wysokosci 21 340 tys. zt oraz r6znica na wartosci podatkowe;j i bilansowej wartosci
niematerialnych.

Do dnia 31 grudnia 2014 r. zastosowano ostrozne podejscie w odniesieniu do okresow realizacji strat
podatkowych i nie zostato utworzone aktywo z tego tytutu. Wskutek zrealizowanych i planowanych transakcji
sprzedazy nieruchomosci opisanych w punkcie 9.7, zostat lub zostanie osiggniety dochdd podatkowy, stanowigcy
poczgwszy od 2015 roku podstawe utworzenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na
wygenerowanej w latach poprzednich stracie podatkowej. Na dzien 31 grudnia 2017 roku niewykorzystana strata
podatkowa Jednostki Dominujgcej wynosi 12 595 tys. zt.

9.15. Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy na pozostate zobowigzania 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 0 0
- krétkoterminowe 0 0
- dtugoterminowe 0 0
Pozostate rezerwy 1561 1231
- krotkoterminowe 1561 1231
- dlugoterminowe 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania, razem 1561 1231
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9.15.1. Zmiana stanu rezerwy na pozostale zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy na pozostale zobowigzania 31.12.2017 31.12.2016
Stan rezerwy na pozostale zobowigzania na poczatek okresu, w tym: 1231 2 267
- rezerwy na Swiadczenia pracownicze 183 267
- rezerwy na koszty ustug 79 169
- pozostate rezerwy 969 1831
Utworzenie 1140 398
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2 187
- rezerwy na koszty ustug 86 98
- pozostate rezerwy 1052 113
Zwiekszenie —potaczenia jednostek 0 48
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0
- rezerwy na koszty ustug 0 0
- pozostate rezerwy 0 48
Rozwiagzanie -331 -839
- rezerwy na Swiadczenia pracownicze -20 -271
- rezerwy na koszty ustug 0 0
- pozostate rezerwy -311 -839
Wykorzystanie -479 -372
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze -22 0
- rezerwy na koszty ustug -79 -188
- pozostate rezerwy -378 -184
Stan rezerwy na pozostale zobowigzania na koniec okresu, razem 1 561 1231
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 143 183
- rezerwy na koszty ustug 86 79
- pozostate rezerwy 1332 969

9.16. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosit
57 609 006,00 zt i byt podzielony na 68 582 150 szt. akcji o warto$ci nominalnej 0,84 zt kazda.

Wszystkie akcje sg réwnouprawnione do udziatu w podziale wyniku finansowego oraz w prawach gtosu. Nie
wystepuja zadne inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym ograniczenia dotyczace
wyemitowanych akcji, z zastrzezeniem ograniczenia natozonego przez Kodeks Spdétek Handlowych (Art. 364 §2:
Spoétka nie wykonuje praw udziatowych z wtasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania
czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw).

Strukture kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien
31 grudnia 2016 r. prezentuje ponizsza tabela.

SERIA AKCJI/EMISJA Liczba akcji (w szt.)
akcje serii A-G -
akcje serii H 68 582 150
Razem liczba akcji (w szt.) 68 582 150
Razem kapitat zaktadowy (w zt) 57 609 006,00

Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,84

W 2017 r. nie byto zmian kapitatu zaktadowego spétki Jednostki Dominujace;j.
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9.17. Akcje wlasne

Akcje wlasne 31.12.2017 31.12.2016

llos$¢ akcji (w szt.)* 3616 853 3616 853
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt)* 0,84 0,84
Warto$¢ nominalna (w zt) 3038 156,52 3038 156,52
Wartos¢ bilansowa akcji wkasnych w tys. zt (w wartosci rynkowej) -3 002 -2 496

* akcje dopuszczone do publicznego obrotu zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
i oznaczone kodem PLPONARO00012

Do dnia 13 kwietnia 2015 roku KCI SA posiadata 4.492.620 akcji wlasnych, w ktérych posiadanie weszta w dniu
25 stycznia 2012 roku, na skutek przytgczenia do KCI S.A. spéitki zaleznej pod firmg Ponar Corporate Center sp.
z 0.0. Spdtka ta posiadata 449.262 akcji KCI S.A. stanowigcych 1,23% w kapitale zakladowym i 1,23% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. W zwigzku z przeprowadzonym w 2014 roku splitem akcji, liczba akcji sktadajgcych sie
na w/w pakiet wzrosta do 4.492.620.

W wyniku potgczenia spétek KCI S.A. z Jupiter S.A. w drodze sukcesji generalnej na zasadzie art. 494 § 1 362
§ 1 pkt 3) KSH z dniem rejestracji potgczenia w dniu13 kwietnia 2015 roku, KCI S.A. nabyta 96 846 780 akcji
wiasnych, rowniez notowanych na runku regulowanym - Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., o
wartosci nominalnej 0,03 zt kazda, stanowigcych 5,53% w aktualnym kapitale zaktadowym i w glosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta wedtug stanu przed w/w potgczeniem, a bedgcych wtasnoscig Jupiter S.A.

Po potaczeniu KCI S.A. posiada tacznie 101 339 400 akcji wlasnych stanowigcych 5,78% w aktualnym kapitale
i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A , akcje wtasne zostaty nabyte na zasadzie sukcesji generalnej
w zwigzku z faktem, iz znajdowaty sie w majgtku spdtki przejmowanej z prawnego punktu widzenia ( Jupiter S.A.)
i w ich wycenie nie miata zastosowania srednia jednostkowa cena nabycia.

W dniu 31 lipca 2015 r., w zwigzku z potgczeniem spétki KCI S.A. z KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp.
kom., komplementariuszowi spétki przejmowanej, tj. KCI Development sp. z 0.0. wydane zostaly akcje wtasne
KCI S.A. w liczbie 47.886.923 szt., po tej transakcji spétka KCI S.A. posiadata 53 452 477 sztuk akcji wtasnych.

W wyniku rejestracji w dniu 30 wrzesnia 2015 r. potgczenia Spotki KCI S.A. ze spotkg zalezng Spoiki tj. KClI
Development sp. z 0.0. (spétka przejmowana) dokonanego w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. {j.
poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spétke przejmujgca (KCI S.A.) nastgpita zamiana
udziatu w ogdlnej liczby gtoséw w Spotce. Spdtka KCI S.A. z dniem potaczenia w drodze sukcesji generalnej
nabyta 47 886 923 akg;ji.

W wyniku powyzszego zdarzenia na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka posiada 101 339 400 sztuk akcji wtasnych
stanowigcych 5,78% w éwczesnym kapitale KCI S.A.

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie liczby akcji wtasnych (oznaczonych kodem ISIN PLPONARO00012
i zapisanych na rachunku inwestycyjnym) po przeprowadzonym procesie scalenia akcji KCl S.A. w stosunku 28:1

zarejestrowanym przez Sad Rejestrowy w dniu 30 wrzes$nia 2016 r.

Liczba akcji wiasnych w szt.

Stan akcji wikasnych przed scaleniem 101 339 400
12 pazdziernika 2016 r. Umorzenie 16 akcji -16
7 listopada 2016 r. Uzupetnienie niedoborow scaleniowych -67 524
7 listopada 2016 r. Scalenie akcji 28:1 101 271 860/ 28
Stan akcji wlkasnych po scaleniu 3616 853

Biorgc pod uwage powyzsze spétka KCI S.A. posiadata na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien
31 grudnia 2016 r. 3 616 853 akcje wtasne stanowigce 5,27% w aktualnym kapitale KCI S.A.
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9.18. Pozostate kapitaly

Na pozostate kapitaty sktadajg sie:
- kapitat zapasowy
- pozostate kapitaty rezerwowe
- kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z Kapitat

Pozostate kapitaty Kapitat aktualizacji rezerwowy Ogoétem
zapasowy
wyceny
Stan na 1 stycznia 2017 r. 306 782 -321 26 914 333 375
- Zmiana netto warto$ci aktywow finansowych
. L 0 -70 0 -70
z tytutu wyceny do warto$ci godziwej
- Podziat zyskéw zatrzymanych — uchwata nr 4
221.07.2017 -21 500 0 21500 0
- Efekt potagczenia KCI z Gremi Sukces 3494 0 0 3494
- Podziat zyskéw zatrzymanych w GK GM 13 674 0 0 13 674
- Zmiana udziatéw w jednostce zaleznej -2 841 0 0 -2 841
- Pozostate 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 r. 299 609 -391 48 414 347 632
Stan na 1 stycznia 2016 r. 265 746 -564 1092 266 274
- Zmiana netto wartosci ak'tyyvow fl_naqsowych 0 243 0 243
z tytutu wyceny do wartosci godziwej
- Podziat zyskéw zatrzymanych — uchwata
nr 14 z 06.07.2016 9587 0 0 9587
- Podziat zyskéw zatrzymanych — uchwata
nr 40 z 06.07.2016 0 0 6355 6355
- Utworzenie kapitatu rezerwowego — uchwata
nr 41z 06.07.2016 -9.000 0 9000 0
- Zvv_lekszenle ud2|ah_1 w Gremi Sukces w 5187 0 0 5187
zwigzku z potgczeniem KCl z Gl
- Efekt potaczenia Gl z KClI 16 658 0 10 467 27 125
- Zwigkszenie udziatu w Gremi Media 28 977 0 0 28 977
- Pozostate 1 0 0 1
Stan na 31 grudnia 2016 r. 306 782 -321 26 914 333 375
9.19. Udziaty niekontrolujgce
Udziaty niekontrolujace 31.12.2017 31.12.2016
Udziaty niekontrolujgce na poczatek okresu 837 72 740
Inne catkowite dochody 0 287
Zysk/strata netto biezgcego okresu -21 250 103
Zmniejszenie udziatu Jednostki Dominujgcej w GK Gremi Media 51720 0
Efekt potgczenia KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A. 0 -13 866
Zwiekszenie udziatu w Gremi Sukces w zwigzku z potgczeniem KCI z Gl 0 5187
Zwiekszenie udziatu w Gremi Media w zwigzku z potaczeniem KCl z GI 0 -27 532
Zwiekszenie udziatu w Gremi Media —nabycie udziatéw 0 -36 066
Pozostate 0 -16
Udziaty niekontrolujgce na koniec okresu 31307 837
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9.19.1. Szczegoéty na temat jednostek zaleznych, ktore maja istotne udziaty niekontrolujace

Gléwne miejsce prowadzenia dziatalnosci jednostek zaleznych opisano w punkcie 1.7.

Procentowa wielkos¢ Zysk (strata) Skumulowana wartos¢
udziatéw posiadanych zalokowana na niekontrolujacych
przez udziaty niekontrolujace udziatow
Nazwa jednostki niekontrolujace/ udzialy

proporcje praw gtosu
posiadanych przez
udziaty niekontrolujgce

31.12.2017 31.12.2016 31.12.20 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016

17
GK Gremi Media sp. z 0.0.™* 19,48% 0%  -21405 192 31152 837
Gremi Sukces sp. z 0.0. _ 0% _ -89 0 0
-21 405 103 31152 837

*Z uwagi na to, iz GK Gremi Media posiadata inwestycje w jednostkach zaleznych, w ktérych nie jest 100%
(opisane w punkcie 1.7) na 31 grudnia 2016 r. wystepuje pozycja udziaty niekontrolujgce w kwocie 837 tys. zi.

W Grupie Kapitatowej KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2017 r. nie wystepujg znaczgce ograniczenia wynikajgce
z MSSF12p13.

9.19.2. Skrocone informacje finansowe o jednostkach zaleznych (zgodnie ze sprawozdaniami
statutowymi spétek)

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych jednostek zaleznych KCI S.A. Wykazane kwoty
ponizej stanowig kwoty z pakietéw konsolidacyjnych jednostek przeksztatconych na MSSF dla celow
sprawozdania KCI ( wybrane dane finansowe spotek prezentowane sg przed dokonaniem wytgczenh
konsolidacyjnych).

Nazwa jednostki zaleznej Aktywa Zobowigzania Przychody Zyski/strata Przeplywy
pieniezne

31.12.2017

GK Gremi Media S.A. 151 004 67 321 107 206 -108 980 -59

Nazwa jednostki zaleznej Aktywa Zobowigzania Przychody Zyski/strata Przeplywy
pieniezne

31.12.2016

GK Gremi Media sp. z 0.0. 281 340 88 103 111 292 2508 -769

Gremi Sukces sp. z 0.0. 1058 7932 51 -470 -140

W 2017 r. oraz 2016 r. nie byly wyptacane dywidendy udziatom niekontrolujgcym.
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9.20. Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i straty z inwestycji

Wynik z inwestycji Rok 2017 Rok 2016
Przychody z inwestycji 5411 6 256
Dywidendy 0 9
Odsetki od pozyczek 5340 5787
Odsetki bankowe 3 22
Pozostate odsetki 68 437
Pozostate przychody 0 1
Zrealizowane zyski z inwestycji - zysk ze sprzedazy 2184 0
Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 2184 0
Pozostate 0 0
Niezrealizowane zyski z inwestycji - zyski z wyceny 2129 1446
Aktualizacja wartosci inwestycji 2129 1446
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0
Przychody i zyski z inwestycji razem 9724 7702
Strata z inwestycji 0 0
Pozostate odsetki 0 0
Zrealizowana strata z inwestycji - strata ze sprzedazy 0 0
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Pozostate papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Pozostate 0 0
Niezrealizowane straty z inwestycji - straty z wyceny 0 -2 523
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 -2 383
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat 0 -140
Zrealizowane straty z inwestycji - straty z wyceny 0 0
Zobowigzania wyceniane przez rachunek zyskéw i strat 0 0
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0
Koszty i straty z inwestycji razem 0 -2 523
Wynik z inwestycji 9724 5179
9.21. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug Rok 2017 Rok 2016
Przychody ze sprzedazy produktéw 23 514 3 896
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, w tym: 81 686 108 256
- dziatalno$¢ mediowa 81 686 108 256
- pozostate 0 0
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug, razem 105 200 112 152
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9.22. Pozostate przychody i zyski operacyjne

Pozostate przychody i zyski operacyjne Rok 2017 Rok 2016
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 7 38
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych niefinansowych
aktywow trwatych 0 0
Rozwigzanie pozostatych rezerw 300 1110
Pozostate przychody i zyski operacyjne 2 741 2247
Pozostate przychody i zyski operacyjne , razem 3048 3395
9.23. Koszy operacyjne
Koszty operacyjne Rok 2017 Rok 2016
Amortyzacja -2 307 -2 382
Zuzycie materiatéw i energii -1028 -2174
Ustugi obce -72 015 -71372
Podatki i optaty -1750 -1544
Wynagrodzenia -15 653 -17 916
Swiadczenia na rzecz pracownikdw -990 -950
Podréze stuzbowe -249 -411
Reprezentacja i reklama 1 -13 804
Pozostate koszty -13 683 -18
zmiana stanu produktow 148 59
koszt sprzedanych materiatow i towaréw 0 0
Koszty operacyjne, razem -107 526 -110 512
9.24. Pozostate koszty i straty operacyjne
Pozostate koszty i straty operacyjne Rok 2017 Rok 2016
Strata ze zbycia aktywow trwatych ) -1 290
Utworzenie rezerw pozostatych -88 -398
Utworzenie odpiséw na wartosci niematerialnych 0 0
Pozostate -3737 -4 309
Pozostate koszty i straty operacyjne , razem -3 827 -5 997
9.25. Pozostate przychody finansowe
Pozostate przychody finansowe Rok 2017 Rok 2016
Wynagrodzenia z tytutu udzielonych zabezpieczen/poreczen 0 948
Wynik z tytutu potgczenia spoétek 0 0
Pozostate 0 0
Pozostate przychody finansowe, razem 0 948
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do 31 grudnia 2017 roku

9.26. Pozostate koszty finansowe

Pozostate koszty finansowe Rok 2017 Rok 2016
Odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych -3170 -5136
Odsetki od pozyczek otrzymanych -1683 -1 264
Pozostate odsetki -631 -518
Koszty zabezpieczen kredytow 112 17
Koszty sprzedazy i zakupu papierow wartosciowych -1 928 0
Pozostate -409 -605
Pozostate koszty finansowe, razem -7933 -7 540
9.27. Koszty i straty — rezerwy i utrata wartosci

Rezerwy i utrata wartosci Rok 2017 Rok 2016
Odpisy aktualizujgce

Akcje i udziaty klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 0 0
Warto$ci niematerialne -132 335 0
Pozyczki i naleznosci -102 -626
Razem odpisy aktualizujace 132 437 -626
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych

Jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci 0 0
Pozyczki i naleznosci 46 2926
Razem rozwigzanie odpiséw 46 2926
Razem -132 391 2300
9.28. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Rok 2017 Rok 2016
Podatek biezagcy 10 0
Podatek odroczony 24 081 1058
Podatek dochodowy, razem 24 091 1058

Kluczowe réznice pomiedzy nominalng a efektywnag stopg podatkowag zostaty wskazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

9.29. Zysk (strata) na akcje

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (starty)
netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Srednia wazona
liczba akcji w danym okresie obejmuje wszystkie akcje wyemitowane i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym oraz wydane akcjonariuszom akcje wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
(zgodnie z art. 452 ust. 1 KSH).

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okres
(rok obrotowy) przez $srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w danym okresie
sprawozdawczym powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji zwyklych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.
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Zysk (strata) netto Rok 2017 Rok 2016

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariusz jednostki dominujgcej -88 994 542
Srednia wazona liczba akciji zwyktych (w szt.) 68 582 150 66 447 335
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -1,30 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 68 582 150 66 447 335
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -1,30 0,01

* Kalkulacja opiera sie na danych przeksztatconych w zakresie liczby akcji i odzwierciedla liczbe akcji po
procesie scalenia w stosunku 28:1

W zwigzku ze zmianami ilosci akcji Jednostki Dominujgcej oraz koniecznoscig odzwierciedlenia danych w
zakresie liczby akcji po procesie scalenia akcji w stosunku 28:1 $rednia wazona liczba akcji zostata wyliczona
w nastepujacy sposob:
e zaokres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
przed scaleniem
(1752011 128 akcji x 130 dni + 1 920 300 216 akcji x 236 dni)/366 dni = 1 860 525 402 akcje
po scaleniu

W 2017 r. oraz w 2016 r. nie wystgpity potencjalne akcje rozwadniajgce, w zwigzku z czym $rednia wazona
rozwodniona liczba akcji rowna jest sredniej wazonej liczbie akcji zwyktych Jednostki Dominujgcej.

9.30. Dywidenda na akcje
Spoétka KCI S.A. nie deklarowata i nie wyptacita dywidendy.

9.31. Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow

Zyski lub starty wedtug kategorii instrumentow Rok 2017 Rok 2016
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: 0 -140
- wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujeciu 0 0
- zysk 0 0
- strata 0 -140
Aktywa dostepne do sprzedazy 0 0
- kwota przeniesiona z kapitatu wtasnego 0 0
- zysk 0 0
- strata 0 0
- odsetki 0 0
- utrata wartosci 0 0
- dywidenda 0 0
- inne 0 0
Utrata wartosci pozyczek i naleznosci -56 2300
Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) 5340 5787
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci (w tym zyski i straty z tytutu 0 0
odsetek)
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu -5484 -6 918
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: 0 0
- wyceniane w ten sposob przy poczgtkowym ujeciu 0 0
- zysk 0 0
- strata 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0
Razem -200 1029
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9.32. Przychody i koszty odsetkowe dotyczace instrumentéw innych niz wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Przychody i koszty odsetkowe dotyczace instrumentéw innych niz Rok 2017 Rok 2016
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Depozyty bankowe 0 0
Pozyczki udzielone 5340 5787
Odsetki od obligaciji 0 0
Pozostate przychody odsetkowe 71 459
Przychody odsetkowe, razem 5411 6 246
Pozyczki otrzymane -1683 -1 264
Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe -3170 -5 136
Pozostate koszty odsetkowe -631 -518
Koszty odsetkowe, razem -5 484 -6 918

9.33. Przychody i koszty z tytulu oplat (inne niz podczas ustalania efektywnej stopy
procentowej)

Rok 2017 Rok 2016

Przychody z tytutu optat
Przychody z tytutu optat , razem - -

Koszty z tytutu optat
Prowizje na rzecz biur maklerskich 30

Koszty z tytutu optat , razem -30

9.34. Gléwne wskazniki a akcje wlasne do zbycia lub umorzenia

Zgodnie z MSR 33, do wyliczenia wskaznikéw uwzgledniono ilo$¢ akcji bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy
innych niz KCI S.A. na te dni bilansowe:

Rok 2017 Rok 2016
Liczba akcji Jednostki Dominujgcej ogétem 68 582 150 68 582 150
Liczba akcji KCI S.A. bedacych w posiadaniu akcjonariuszy innych niz
Jednostka Dominujaca 64 965 297 64 965 297
Liczba akcji wkasnych posiadanych przez Jednostke Dominujgca. 3616 853 3616 853
Skonsolidowane aktywa netto na 1 akcje poza posiadanymi przez KCI S.A. 4,22 5,64

* Do przeliczenia aktywow netto na 1 akcje poza posiadanymi przez Jednostke Dominujgcg dla danych
poréwnawczych zostata przyjeta liczba akcji uwzgledniajgca ,scalenie” w stosunku 28:1.
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9.35. Pozycje pozabilansowe

9.35.1. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

9.35.1.1.Zabezpieczenia emisji obligacji serii J KCI S.A.

Dnia 18 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 9 grudnia 2015 r. 9.000
sztuk obligacji serii J o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
9.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypadat na dzien 18 grudnia 2016 r (a w zwigzku z faktem, iz byfa to
niedziela, ulegt on przesunieciu na 19 grudnia 2016 roku). Wszystkie Obligacje zostaty objete iw catosci
optacone przez inwestorow. Wyemitowane Obligacje byly oprocentowane w oparciu o zmienng stope
procentowg, na ktérg sktadata sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek byta
dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji byty:

v' Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka umowna tgczna do kwoty 12.600.000 zt ustanowiona w dniu 18 grudnia 2015 roku przez KCI
S.A. na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy Administratora Hipoteki - Kancelarii Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie. Hipoteka zostata
ustanowiona na nastepujgcych nieruchomosciach, znajdujgcych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI
S.A., potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgoérze, obreb 14,
ktorych tgczna warto$¢ rynkowa na dzien emisji obligacji wynosita 42.083.000,00 ztotych:

a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metrow kwadratowych, objeta ksiega
wieczystg nr KR1P/240983/3;
b) dziatka nr 45/8 o powierzchni 4206 metrow kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240977/8;
c) dziatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej A, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240978/5
d) niezabudowana dziatka nr 45/12 o powierzchni 3436 metrow kwadratowych objeta ksiegg
wieczystg nr KR1P/240981/9;
e) dziatka nr 45/13 o powierzchni 2089 metrow kwadratowych, zabudowana budynkiem
technicznym, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240982/6;
f) dziatka nr 45/21 o powierzchni 8990 metrow kwadratowych, objeta ksiegg wieczysta
nr KR1P/240980/2;
Hipoteka na zabezpieczenie obligacji serii J zostata ustanowiona na tym samym miejscu hipotecznym
(z rownorzednym pierwszenstwem) co hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie obligacji serii K. Numeracja
opisanych powyzej dziatek w ewidencji gruntéw ulegta w dniu 11 marca 2016 roku zmianie w zwigzku z
uzyskaniem w tym dniu prawomocnosci decyzji o podziale geodezyjnym. Prawomocny podziat geodezyjny dla
w/w dziatek dat tez podstawe do uruchomienia procedury wytgczania nadmiarowych fragmentéw nieruchomosci z
katalogu zabezpieczen hipotecznych, celem doprowadzenia do ustanowienia zabezpieczen docelowych.
Procedura ta przewidziana zostata w Warunkach Emisji Obligacji. W zwigzku z powyzszym, w dniu 17 czerwca
2016 roku Administrator Hipoteki wydat oswiadczenie, w ktérym wyrazit zgode na wyodrebnienie bez obcigzen
i zwolnienie spod hipoteki (lub w wypadku zatozenia nowej ksiegi wieczystej dla nizej wymienionych dziatek —
zwolnienie spod hipoteki) wszystkich dziatek z wytagczeniem czterech dziatek o tgcznej powierzchni 5.384 m2
stanowigcych obszar przewidziany pod realizacje budynku biurowego ,C”, o wartosci rynkowej wg operatu
szacunkowego Cushman & Wakefield wynoszgcej 12.711 tys. zt.

W dniu 19 grudnia 2016 roku nastgpit wykup wszystkich obligacji serii J wraz z wyptatg wszystkich naleznych
odsetek za ostatni okres odsetkowy, skutkujgcy wygasnieciem wierzytelnosci dla ktérych ustanowione zostaty
powyzsze zabezpieczenia. Administrator hipoteki wydat stosowne oswiadczenie, umozliwiajace dokonanie
wykreslenia hipoteki z ksigg wieczystych. W 2017 r. sad wieczystoksiegowy dokonat wykreslenia hipoteki ze
wszystkich dziatek opisanych powyze;.
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9.35.1.2. Zabezpieczenia emisji obligacji serii K KCI S.A.

Dnia 21 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzgdu nr 1 z dnia 16 grudnia 2015 r. 11.000
sztuk obligacji serii K o warto$ci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej
11.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypadat na dzien 21 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete
i w catosci optacone przez inwestorow. Wyemitowane Obligacje byty oprocentowane w oparciu o zmienng stope
procentowg, na ktérg sktadata sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek byta
dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji byty:

v' Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka umowna tgczna do kwoty 15.070.000 zt ustanowiona w dniu 18 grudnia 2015 roku przez KCI
S.A. na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy Administratora Hipoteki - Kancelarii Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie. Hipoteka zostata
ustanowiona na nastepujgcych nieruchomosciach, znajdujgcych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI
S.A., potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgoérze, obreb 14,
ktorych tgczna warto$¢ rynkowa na dzien emisji obligacji wynosita 42.083.000,00 ztotych:

a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metrow kwadratowych, objeta ksiega
wieczystg nr KR1P/240983/3;
b) dziatka nr 45/8 o powierzchni 4206 metréow kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiegg wieczysta nr KR1P/240977/8;
c) dziatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej A, objeta ksiegg wieczysta nr KR1P/240978/5
d) niezabudowana dziatka nr 45/12 o powierzchni 3436 metréw kwadratowych objeta ksiega
wieczystg nr KR1P/240981/9;
e) dziatka nr 45/13 o powierzchni 2089 metréw kwadratowych, zabudowana budynkiem
technicznym, objeta ksiegg wieczysta nr KR1P/240982/6;
f) dziatka nr 45/21 o powierzchni 8990 metréw kwadratowych, objeta ksiegg wieczystg
nr KR1P/240980/2;
Hipoteka na zabezpieczenie obligacji serii K zostata ustanowiona na tym samym miejscu hipotecznym
(z rownorzednym pierwszenstwem) co hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie obligacji serii J.

Numeracja opisanych powyzej dziatek w ewidencji gruntow ulegta w dniu 11 marca 2016 r. zmianie w zwigzku z
uzyskaniem w tym dniu prawomocnosci decyzji o podziale geodezyjnym. Prawomocny podziat geodezyjny dla
w/w dziatek dat tez podstawe do uruchomienia procedury wytgczania nadmiarowych fragmentéw nieruchomosci z
katalogu zabezpieczen hipotecznych, celem doprowadzenia do ustanowienia zabezpieczeh docelowych.
Procedura ta przewidziana zostata w Warunkach Emisji Obligacji. W zwigzku z powyzszym, w dniu 14 lipca 2016
roku Administrator Hipoteki wydat oswiadczenie, w ktérym wyrazit zgode na wyodrebnienie bez obcigzen i
zwolnienie spod hipoteki (lub w wypadku zatozenia nowej ksiegi wieczystej dla nizej wymienionych dziatek —
zwolnienie spod hipoteki) wszystkich dziatek z wytgczeniem szesciu dziatek o tgcznej powierzchni 7.805 m2
stanowigcych obszar przewidziany pod realizacje budynkéw biurowych ,D” oraz ,E”, o wartosci rynkowej wg
operatu szacunkowego Cushman & Wakefield wynoszgcej 15.170 tys. zt

W dniu 21 grudnia 2016 roku nastgpit wykup wszystkich obligacji serii K wraz z wyptatg wszystkich naleznych
odsetek za ostatni okres odsetkowy, skutkujgcy wygasnieciem wierzytelnosci dla ktérych ustanowione zostaty
powyzsze zabezpieczenia. Administrator hipoteki wydat stosowne oswiadczenie, umozliwiajgce dokonanie
wykreslenia hipoteki z ksiag wieczystych. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania hipoteki te zostaty
wykreslone.

9.35.1.3. Zabezpieczenia emisji obligacji serii L KCI S.A.

Dnia 18 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzgdu nr 1 z dnia 18 grudnia 2015 r. 20.000
sztuk obligacji serii L o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i fgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
20.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypadat na dzien 18 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete
i w catosci optacone przez inwestora. Wyemitowane Obligacje byty oprocentowane w oparciu o zmienng stope
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procentowg, na ktérg sktadata sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek byta
dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajacych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji byty:

v" Oswiadczenia KCI S.A. w formie aktéw notarialnych, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 i pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego;

v' Hipoteka tgczna umowna do kwoty 30.000.000 zt na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy
Administratora Hipoteki — BSWW Trust Sp. z 0.0. Hipoteka zostata ustanowiona na znajdujgcych sie
w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A., nieruchomosciach potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza,
jednostka ewidencyjna Podgodrze, obreb 14, w postaci dziatki nr 45/14 o powierzchni 1348 metrow
kwadratowych oraz dziatki nr 45/15 o powierzchni 1737 metréow kwadratowych, zabudowanych
budynkiem o charakterze biurowo-produkcyjnym, dla ktérej Sgd Rejonowy dla Krakowa-Podgoérza
w Krakowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege ksiega wieczystg nr KR1P/00240976/1.
tgczna warto$é rynkowa w/w nieruchomosci na dzien emisji obligacji wynosita 31.567.000,00 ztotych,

v' Zobowigzanie do ustanowienia w terminie do 31 marca 2016 roku (z wpisem do dziatu IV odpowiedniej
ksiegi wieczystej w terminie do 30 czerwca 2016 roku) dodatkowej hipoteki do kwoty najwyzszej
30.000.000 zt na nieruchomosci, ktéra zostanie wydzielona w przysztosci na skutek podziatu zgodnie
z Postanowieniem Prezydenta Miasta Krakowa z dnia 20 sierpnia 2015 r. nr GD-04-1.6831.3.246.2015
w sprawie zaopiniowania wstepnego projektu planu podziatu nieruchomosci stanowigcej dziatki 45/21,
45/8, 45/9, 45/12, 45/13 obreb 14- Podgorze w Krakowie, o docelowej powierzchni 6.543 m2; Spotka —
w porozumieniu z Obligatariuszem posiadajgcym cato$é wyemitowanych obligacji — nie ustanawiata
zabezpieczenia na wyodrebnionej nieruchomosci z uwagi na perspektywe nieodlegtej sprzedazy w/w
fragmentu nieruchomosci.

Dnia 16 czerwca 2016 r. KCI S.A. dokonata wczes$niejszego wykupu 2.500 obligacji serii L w kwocie 2.500 tys. zt
wraz z odsetkami w kwocie 50 tys. zt.

W dniu 16 grudnia 2016 roku KCI S.A. podjeta uchwate w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii L, w
wyniku ktérej to uchwaly, za zgodg Obligatariusza, termin wykupu Obligacji przypadajgcy na dzieh 18 grudnia
2016 roku zostat wydtuzony do dnia 28 kwietnia 2017 roku. W slad za opisanym powyzej wydtuzeniem terminu
wykupu, zmieniona zostata w analogicznym zakresie tre$¢ oswiadczen o ustanowieniu hipoteki i poddaniu sie
egzekucji. Pozostate kluczowe warunki emisji nie ulegty zmianie.

Dnia 21 kwietnia 2017 r. nastgpit catkowity wykup pozostatych 17.500 obligaciji serii L wraz z odsetkami za ostatni
okres odsetkowy skutkujgcy wygasnieciem wierzytelnosci dla ktérych ustanowione zostaty powyzsze
zabezpieczenia. Wykup nastgpit w zwigzku z dokonaniem sprzedazy nieruchomosci obcigzonych w/w
hipotekami. Administrator hipoteki wydat stosowne oswiadczenie, umozliwiajgce dokonanie wykreslenia hipoteki
z ksigg wieczystych. W zwigzku ze zbyciem nieruchomosci Spdtka zaprzestata monitorowania, czy sad
wieczystoksiegowy dokonat wykreslenia hipoteki opisanej powyzej.

9.35.1.4.Zabezpieczenia emisji obligacji serii M KCI S.A.

Dnia 16 grudnia 2016 r. KCI S.A. wyemitowata 9.000 sztuk obligacji serii M o wartosci nominalnej 1 000 ztotych
kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 9.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien
16 grudnia 2017 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete i w catosci optacone przez inwestorow. Wyemitowane
Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg, na ktérg sktadata sie stopa WIBOR 3M oraz
ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek jest dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajacych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji byty:

v' Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 (oraz pkt 6 — w stosunku do Administratora Hipoteki) Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka umowna do kwoty 13.500.000 zt ustanowiona w dniu 16 grudnia 2016 roku przez KCI S.A. na
rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy Administratora Hipoteki — MWW Trustees Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Hipoteka zostata ustanowiona na nieruchomosci sktadajgcej sie z dziatek nr 45/23, 45/28,
45/29 i 45/36 o tgcznej powierzchni 5384 m2, objetych KW nr KR1P/00544158/2, znajdujacych sie w
uzytkowaniu wieczystym KCI S.A., potozonej w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna
Podgorze, obreb 14, ktorych tgczna wartosé rynkowa na dzien emisji obligacji wynosita 13.535.000 zt.
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Obligacje serii M zostaty w catosci wykupione w dniu 18 grudnia 2017 roku.

9.35.1.5.Zabezpieczenia emisji obligacji serii N KCI S.A.

Dnia 16 grudnia 2016 r. KCI S.A. wyemitowata 11.000 sztuk obligacji serii N o wartosci nominalnej 1 000 ztotych
kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 11.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien
16 grudnia 2017 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete i w catosci optacone przez inwestorow. Wyemitowane
Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg, na ktérg sktadata sie stopa WIBOR 3M oraz
ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek jest dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji byty:

v' Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 (oraz pkt 6 — w stosunku do Administratora Hipoteki) Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka umowna tgczna do kwoty 16.500.000 zt ustanowiona w dniu 16 grudnia 2016 roku przez KCI
S.A. na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy Administratora Hipoteki - MWW Trustees Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Hipoteka zostata ustanowiona na nieruchomosciach Emitenta o tgcznej wartosci
rynkowej 16.159.000 z, sktadajgcych sie z:

(a) Dziatek o nr 45/24 i 45/30 o tgcznej powierzchni 4.708 m2, objetych KW nr KR1P/00544165/4,
potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14,

(b) Dziatek nr 45/25, 45/31, 45/32 oraz 45/38 o tacznej powierzchni 3.097 m2, objetych KW nr
KR1P/00544160 /9, potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna
Podgorze, obreb 14,

Obligacje serii N zostaty wykupione w dniu 1 lutego 2018 roku.
9.35.1.6.Przystapienie do umowy sprzedazy instrumentéw finansowych

W dniu 26 maja 2015 r. zostata zawarta umowa pomigedzy MIZYAK INVESTMENT FUND LTD, Gremi Media S.A.
(dawniej: Gremi Media Sp. z 0.0./Presspublica Sp. z0.0.) a KCI S.A. Na mocy ktérej Presspublica Sp. z o.0.
kupita 430 000 sztuk akcji zapewniajgcych 40,05% ogolnej liczby gloséw oraz udziatu w kapitale zakladowym
spotki MM Conferences SA z siedzibg w Warszawie, za tgczng cene 1 957 640 zt., ktéra zostanie powiekszona o
dodatkowe wynagrodzenie, w kwocie réwnej dywidendzie za rok 2014 przypadajgcej do wyptaty na akcje w
wysokosci ustalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, powigkszonej o 12.000 zi, z terminem ptatnosci do 31
lipca 2015r. Zgodnie z postanowieniami umowy Strony wyrazity zgode na zaptate wynagrodzenia przez KCI S.A.,
przy czym KCI S.A. wedtug witasnego wyboru przystuguje na zasadach okreslonych w umowie uprawnienie do
zwolnienia sie z obowigzku zaptaty ceny sprzedazy do wysokosci 1 757 640 zt, poprzez wydanie Sprzedajgcemu
w terminie do 31 stycznia 2016 r. akcji Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Warszawie, dopuszczonych do obrotu
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W przypadku zaptaty ceny sprzedazy przez KCI S.A. lub
skorzystania przez te spotke z uprawnien do wydania akcji Gremi Inwestycje S.A., rozliczenia Kupujgcego i KCI
S.A. z tego tytutlu bedg przedmiotem odrebnej umowy. Na mocy w/w umowy KCI S.A. przystuguje prawo
pierwokupu nabytych w ramach niniejszej Umowy przez Sprzedajacego akcji Gremi Inwestycje S.A. Tytutlem
zabezpieczenia zaptaty ceny sprzedazy ustanowiony bedzie zastaw rejestrowy na akcjach oraz poreczenie KCI
S.A. Umowa nie zawiera kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

W dniu 9 maja 2016 roku strony zawarty porozumienie, zgodnie z ktérym zamieniono zobowigzanie wynikajgce
z umowy na pozyczke z terminem zwrotu do 31 stycznia 2017 r. W zwigzku z tg zmiang strony postanowity
zawrze¢ nowg umowe zastawu, kidra bedzie okresla¢ wierzytelno$¢ wynikajgca z pozyczki jako wierzytelnosé
zabezpieczong zastawem. Jednoczesnie strony postanowity rozwigzac¢ dotychczasowg umowe zastawu.

W 2018 r. roku Strony zawarty aneks do w/w porozumienia, na mocy ktérego termin zwrotu pozyczki w ratach
zostat wydtuzony do dnia 31 marca 2020 roku.
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9.35.1.7.Zastawy na akcjach spotki zaleznej

W dniu 8 sierpnia 2017 r., KCI S.A. jako Zastawca zawarta dwie nastepujgce Umowy zastawnicze dotyczace
ustanowienia zastawow rejestrowych, ktorych przedmiotem sg stanowigce wlasnos¢ Emitenta akcje spotki
zaleznej od Emitenta tj. Gremi Media Spdtka Akcyjna (,Umowy”):

1. Umowa zastawnicza dotyczgca ustanowienia przez KCI S.A. na rzecz zastawnika zastawu rejestrowego,
ktorego przedmiotem jest 311 138 akcji zwyktych na okaziciela serii B Gremi Media S.A.,

2. Umowa zastawnicza dotyczgca ustanowienia przez KCI S.A. na rzecz zastawnika zastawu rejestrowego,
ktorego przedmiotem jest 20 495 akcji zwyktych na okaziciela serii B Gremi Media S.A.

Umowy zostaty zawarte w celu zabezpieczenia zaptaty przez GREMI INTERNATIONAL S. A R. L., prywatng
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig zawigzang w Luksemburgu, z siedzibg przy Rue de Aldringen 23, L-
1118 Luksemburg, zarejestrowang w rejestrze spotek (RSC) w Luksemburgu pod nr B208063, ceny wraz z
odsetkami ustawowymi za op6znienie za udziaty spotki Next Holdings S. ar. |. naleznej zastawnikom na podstawie
umowy sprzedazy udziatow z dnia 8 sierpnia 2017 r.

Warunki okreslone w Umowach nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku. Zaspokojenie danego
Zastawnika moze nastgpi¢ przez przejecie przez niego przedmiotu zastawu na wtasnosé. Zastawy ustanowione na
mocy Umdw wygasajg z chwilg wygasniecia zabezpieczonej nimi wierzytelnosci, w kazdym przypadku nie pézniej
niz z dniem 31 grudnia 2028 r. Ustanowione zabezpieczenia w postaci zastawéw rejestrowych na akcjach Gremi
Media S.A. majg charakter przejsciowy do czasu ustanowienia przez GREMI INTERNATIONAL S. A R. L.
ustalonych zabezpieczen.

9.35.1.8.Zabezpieczenia kredytu KCI S.A. w Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna

W dniu 24 kwietnia 2017 roku, Spdtka KCI S.A. zawarta z Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (KRS 14540) (,Bank”), umowe Kredytu Nieodnawialnego (,Kredyt’) w wysokosci 13.000.000,00 zt
z okresem sptaty do 31 grudnia 2019 roku, dla potrzeb finansowania zakupu lokali uzytkowych powstatych jak
i majgcych powstaé (zgodnie z trescig uméw zawartych z LC Corp Invest XV spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Projekt 3 spotka komandytowa we Wroctawiu w dniu 22 kwietnia 2016 roku - raport biezgcy nr
27/2016 z dnia 23 kwietnia 2016 roku,) w ramach przedsiewziecia pod nazwa ,Projektu 5 Dzielnica”, w Budynku
B3 oraz B5 w Krakowie przy ul. Wroctawskiej o fgcznej powierzchni uzytkowej 2.796 mkw.

Celem zabezpieczenia sptaty kredytu, ustanowiono zabezpieczenia zgodne ze standardami rynkowymi
charakterystycznymi dla tego typu uméw, w tym tymczasowe zabezpieczenia na nieruchomosciach nalezgcych do
akcjonariuszy KCI S.A., a takze polisie ubezpieczeniowej zwigzanej z czescig tych nieruchomosci, oraz w postaci
hipoteki tacznej do kwoty 19.500.000,00 zt, ktéra docelowo, w tej samej kwocie, ustanowiona ma by¢ na trzech
lokalach uzytkowych znajdujacych si¢ w Budynku B3 oraz jednym lokalu uzytkowym znajdujgcym si¢ w Budynku
B5, ktore bedg przystugiwaty Spotce wskutek nabycia. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu sad
wieczystoksiegowy dokonat juz wyodrebnienia trzech lokali w budynku B3 do nowo zatozonych ksigg wieczystych,
jak réwniez dokonat wpiséw hipoteki tgcznej w dziatach IV tych ksigg. Procedura wydzielania do nowej ksiegi
wieczystej lokalu w budynku B5 oraz wpis hipoteki obecnie nadal trwa, a zapoczgtkowana zostata wnioskiem
wieczystoksiegowym zlozonym wraz z aktem przenoszgcym wiasnos¢é lokalu w budynku B5 w dniu
29 wrzes$nia 2017 roku.

Zgodnie z zapisem umowy, utworzona miata zosta¢ réwniez na rzecz Banku cesja z polisy ubezpieczeniowej lokali
uzytkowych z zastrzezeniem, ze suma ubezpieczenia nie bedzie mniejsza niz 16 000 tys. zt. Spdtka wykonata ten
obowigzek. Dodatkowym zabezpieczeniem jest petnomocnictwo do rachunku biezgcego iinnych rachunkow
Kredytobiorcy w Banku. W ramach poddania sie egzekucji przez Spétke, Bank zostat uprawniony do wystgpienia
do wiasciwego sadu o nadanie aktowi notarialnemu, stanowigcemu tytut egzekucyjny przeciwko Spoétce, klauzuli
wykonalnosci w terminie do dnia 31 grudnia 2022 r.

W dniu 29 grudnia 2017 roku Spétka dokonata przed terminem catkowitej sptaty w/w kredytu. Bank w zwigzku z

powyzszym wydat dokumenty umozliwiajgce zniesienie prawnych zabezpieczen kredytu. Opisane powyzej hipoteki
na nieruchomosciach, ustanowione na rzecz banku, nie zostaty wykreslone do dnia bilansowego.
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9.35.1.9. Zabezpieczenia wynikajgce z przedwstepnej sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

Zabezpieczenia wynikajgce z przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu pomiedzy
KCI S.A. a AP Romanowicza Sp. z 0.0. zostaty opisane w punkcie 9.7.

9.35.1.10. Zabezpieczenia wynikajgce z umowy pozyczki zaciggnietej przez Gremi International S. a
r. 1 (Sp. z 0.0.) Oddziat w Polsce

W dniu 10 kwietnia 2018 roku KCI S.A. zawarta umowe zastawu rejestrowego na 20.409 akcjach spétki Gremi
Media S.A. W/w zastaw stanowi zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez P2P Capitalia Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. na rzecz Gremi International S. ar. I. (Sp. z 0.0.) Oddziat w Polsce. Pozyczka zostata
udzielona okres 1 roku. Zabezpieczenie w postaci opisanego powyzej zastawu zostato udzielone przez KCI S.A.
pod tytutem odptatnym.

9.35.1.11. Zabezpieczenia ustanowione na rzecz ING Bank Slaski S.A

Zabezpieczeniem linii kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A. (w sktad ktérego wchodzi odnawialny kredyt
obrotowy do kwoty 10 min PLN, kredyt inwestycyjny do kwoty 20 min PLN oraz linii na gwarancje do kwoty 1,3 min
PLN) sa:

a) poreczenia wedtug prawa cywilnego udzielonego przez E-Kiosk S.A. do kwoty 200 000,00 EUR,;

b) cesji wierzytelnosci (z monitoringiem) przystugujacych Gremi Media wynikajgcych z kolportazu prasy od
wybranych kontrahentéw okreslonych w umowie przelewu wierzytelnosci z monitoringiem. Minimalny poziom ces;ji
naleznosci 3 000 000,00 zt sredniomiesiecznie rozliczany kwartalnie.

c) zastawu rejestrowego na opatentowanych znakach towarowych Gremi Media:

- stowny: UWAZAM RZE, zarejestrowany pod nr R.253731

- stowno-graficzny: DOBRAFirma, zarejestrowany pod nr R.156719

- stowno-graficzny: +PLUS - MINUS, zarejestrowany pod nr R.116875

- stowno-graficzny: PARKIET GAZETA GIELDY, zarejestrowany pod nr R.177692

- stowno-graficzny: PARKIET GIELDA FINANSE GOSPODARKA, zarejestrowany pod nr R.179138

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nr R.116872

- stowny: Rzeczpospolita OnLine, zarejestrowany pod nr R.154631

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita.Ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225109

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225110

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nrR.206661

- stowno-graficzny: RZECZPOSPOLITAONLINE, zarejestrowany pod nr R.151073

- graficzny zarejestrowany pod nr R.192655

d) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym, stowno - graficznym e-kiosk (najwyzsza suma
zabezpieczenia 800.000,00 zt) nalezgcym do firmy E-Kiosk S.A.

e) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym - "SUKCES" Gremi Media.

f-h) zastawu rejestrowo finansowego na rachunkach Gremi Media otwartych i prowadzonych w Getin Noble Bank
S.A., Alior Banku oraz ING Banku Slgskim

i) zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Gremi Media.

j) zastawu rejestrowego na domenie/portalu "e-kiosk.pl" (najwyzsza suma zabezpieczenia 800.000,00 zt) nalezgce;j
do E-Kiosk S.A.

k) zastawu na 50,01% akcjach firmy E-Kiosk Sp. z 0.0. nalezacych do Gremi Media (liczba gtoséw 9 046 095 co
stanowi 50,01% udzialu w glosach i kapitale zaktadowym). Gremi Media posiada 6 739 621 akcji
zdematerializowanych i 2 306 474 akcji imiennych.

I) oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji Gremi Media, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 47 145 000,00 zt;

m) o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji E-Kiosk S.A. , w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczgcego obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 200 000,00 EUR;

n) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku ,Gremi”.
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Wskazane powyzej zabezpieczenia zaprezentowano w niniejszym punkcie kierujgc sie checig zachowania
spojnosci i przejrzystosci opisu. W istocie tylko czes$¢ opisanych powyzej elementéw stanowi obcigzenia majgtku
Grupy Kapitatowej KCI S.A. cze$¢ za$ zobowigzania pozabilansowe.

9.35.1.12. Pozostate

KCI S.A. posiadato obcigzenie na czesci nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie w postaci hipoteki
umownej ustanowionej do kwoty 17 min zt na zabezpieczenie pozyczki udzielonej osobie bedgcej czionkiem
kluczowego personelu Emitenta, przez osobe prywatng. Zabezpieczenie zostato udzielone przez Spétke za
wynagrodzeniem. W zwigzku z catkowitg sptatg wierzytelnosci dla ktérej zostato ustanowione w/w zabezpieczenie,
wierzyciel hipoteczny wydat stosowne o$wiadczenia umozliwiajace wykreslenie w/w hipoteki umownej. W 2017 r.
hipoteka zostata wykreslona.

9.35.2. Zobowigzania warunkowe

9.35.2.1.Roszczenia administracyjne wobec Gremi Inwestycje S.A. w przedmiocie ustalenia
odpowiedzialnosci podatkowej Spotki zwigzanej z przeterminowanymi zobowigzaniami Stilna
S.A.

Gremi Inwestycje S.A. (obecnie KCI S.A.) na podstawie umdw zabezpieczajgcych naleznosci od Stilna S.A.
(wczesniej Technologie Buczek S.A.) przejgt po wszczeciu postepowania upadto$ciowego udziaty Huty Buczek
Sp. z 0.0. Wierzyciel publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniést wobec Emitenta roszczenia
administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej Emitenta zwigzanej z przeterminowanymi
zobowigzaniami Stilna S.A. Z informacji uzyskanych przez Emitenta wynika, iz Urzad Miasta Sosnowiec wezwat
Stilna S.A. do zaptaty kwoty 2.156 tys. zt. Zgodnie z posiadang przez Emitenta opinig prawng zawarcie i
wykonanie ukfadu przez Stilna S.A. skutkuje wygasnieciem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011
roku uprawomocnito sie postanowienie sgdu upadtosciowego Stilna S.A. (tj. Sadu Rejonowego Katowice-Wschod
w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Stilna S.A. z
wierzycielami. W zwigzku z tym, iz w stosunku do Emitenta zostata wydana decyzja o odpowiedzialnosci
podatkowej Gremi Inwestycje S.A. jako nabywcy majgtku Stilna S.A. za zalegtosci podatkowe, a postepowanie w
tej sprawie nie zostato formalnie zakonczone, zatem z formalnego punktu widzenia, Spoétka zostanie zwolniona
z odpowiedzialnosci dopiero w momencie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o umorzeniu
postepowania podatkowego w zakresie odpowiedzialnosci podatkowej Emitenta. Stan spraw zwigzanych
ze zobowigzaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec, wg posiadanej wiedzy, nie ulegt zmianom do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

9.35.2.2. Poreczenie z tytutu oferty nabycia obligacji KCI S.A. serii L

W dniu 18 grudnia 2015r. zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy KCI S.A. (Poreczyciel) a funduszem
Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie,
reprezentowanym przez petnomocnika spdtke pod firmg Credit Value Investments Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Inwestor). Na mocy zawartej umowy Poreczyciel zobowigzat sie wzgledem Inwestora
wykona¢ zobowigzania pieniezne Pana Grzegorza Hajdarowicza, wynikajgce ze ziozonej przez niego w dniu
18 grudnia 2015 roku oferty nabycia do 20.000 obligacji serii L, o wartosci 20.000.000 ztotych, wyemitowanych
przez KCI S.A., ktére wynika¢ bedg z Oferty, z umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty i z nienalezytego
wykonania umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty, w szczegdlnosci za zobowigzania do zaptaty ceny okreslonej
w umowie, na wypadek gdyby Pan Grzegorz Hajdarowicz przedmiotowych zobowigzan nie spetnit mimo uptywu
terminu ich wymagalnosci, do tgcznej wysokosci 30.000.000,00 ztotych. Poreczenie udzielone zostato na okres do
dnia 31 grudnia 2017 roku.

Dnia 16 czerwca 2016 r. KCI S.A. dokonata wczes$niejszego wykupu 2.500 obligacji serii L w kwocie 2.500 tys. zt.
Dnia 21 kwietnia 2017 roku nastgpit catkowity wykup pozostatych 17.500 obligacji serii L wraz z odsetkami za
ostatni okres odsetkowy, skutkujgcy wygasnieciem wierzytelnosci dla ktérej ustanowione zostato powyzsze
poreczenie.

89



Grupa Kapitatowa KCI Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

9.35.2.3. Poreczenie udzielone na rzecz Prosta Investments Sp. z 0.0.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku KCI S.A. udzielita poreczenia na rzecz Prosta Investments Sp. z 0.0., ktére obejmuje
wszelkie zobowigzania pieniezne Gremi Media Sp. z 0.0. (obecnie Gremi Media S.A.) wobec Prosta Investments
Sp. z 0.0. z tytutu umowy najmu dotyczacej powierzchni i pomieszczen zlokalizowanych w budynku biurowym
Prosta Office Center w Warszawie. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 2.496.915,14 EUR i obowigzywato do
dnia 30 sierpnia 2017 roku.

9.35.2.4.Zobowigzanie KCI S.A. wobec CNT

W dniu 22 kwietnia 2016 r. w wykonaniu zobowigzan przejetych w warunkowej umowie sprzedazy z dnia
14 kwietnia 2016 r. (raport biezacy nr 22/2016 z dnia 14 kwietnia 2016 r.) oraz wobec nieskorzystania przez
Gmine Krakow z przystugujgcego jej na podstawie przepisu art. 109 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997
roku o gospodarce nieruchomosciami (t.j. Dz. U. 2010, Nr 102, poz. 651) prawa pierwokupu, zostata zawarta
umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Krakowie, dzielnica
Krowodrza, obreb ewidencyjny nr 45, stanowigcych dziatki o numerach ewidencyjnych nr 44/71 i 44/72 objete
KW numer KR1P/00086894/4, 44/81 i 44/87 objete KW numer KR1P/00349155/4, udziat wynoszacy 5/6 w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym nr 44/77 objetej
KW numer KR1P/00532345/3, 273/1 objeta KW numer KR1P/00296605/7, 316/10, 316/11 oraz 316/12 objete
KW numer KR1P/00517671/6, 316/15 objeta KW numer KR1P/00525282/1, 316/6 objeta KW numer
KR1P/00296604/0, udziat wynoszacy 1/2 w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci sktadajgcej sie
z dziatek gruntu o nr 44/83, 44/84 oraz 44/85 objetych KW numer KR1P/00526273/2 o powierzchni tacznej
dziatek ponad 54 tys. m2, oraz prawa wiasnosci budynkdéw, budowli i urzgdzen posadowionych na ww.
nieruchomosciach ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacjg projektowa oraz majgtkowymi
prawami autorskimi do tej dokumentacji za tgczng cene netto 62 min zt, ktéra zostanie powiekszona o nalezny
podatek VAT.

Warto$¢ ewidencyjna aktywéw bedacych przedmiotem umowy, ustalona wedtug ceny nabycia, wynosi
34.870.117,11 zt.

Brak jest powigzan pomiedzy Emitentem i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta a podmiotem
nabywajgcym aktywa.

Umowa nie zawiera kar umownych, o wartosci co najmniej 10% wartosci umowy lub ktérych wysoko$é moze
przekroczy¢ rownowartosé kwoty 200.000 euro.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu umow.
Pozostate warunki umowy.

Zobowigzanie warunkowe
W umowie z dnia 22 kwietnia 2016 KCI S.A. potwierdzita zobowigzanie KCI S.A. do zwrotu optaty z tytutu trwatej
zmiany sposobu korzystania z Dziatki nr 1A i Dziatki nr 1B do dnia sprzedazy przez LCC wszystkich mieszkan w
budynkach wybudowanych na tych dziatkach lub do dnia 31 grudnia 2020 r. Umowy Przyrzeczone wskazujg
kwoty odpowiednio 2.493 tys. zt (dla Dziatki 1A) oraz 1.567 tys. (dla Dziatki 1B)., to jest razem 4.060 tys. zti.
Strony postanowity, ze wierzytelno$¢ LCC wygasa z chwilg wystgpienia jednego z dwdch zdarzen:
(1) przeniesienia przez LCC witasnosci wszystkich lokali wybudowanych w budynkach posadowionych
na Dziatkach nr 1A i nr 1B,
(2) wejscia w zycie miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego obejmujgcego swoimi
ustaleniami teren Dziatki nr 1A i nr 1B, lecz w kazdym przypadku nie p6zniej niz 31.08.2018r.

Opisana powyzej wierzytelno$¢ wygasta w 2018 roku, z uwagi na zaistnienie zdarzenia opisanego w pkt. (1)
powyzej. Niezaleznie od tego, w pézniejszym terminie wszedt réwniez w zycie miejscowy plan zagospodarowania
przestrzennego, o ktérym mowa w pkt (2).

Zobowigzanie KCI S.A. wobec CNT.

W razie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Krakéw w zakresie natozenia na CNT obowigzku dokonania
optaty z tytutu trwatej zmiany sposobu korzystania z dziatek, bedgcych przedmiotem umowy, KCI S.A.
zobowigzata sie do zaptaty na rzecz CNT poniesionej i udokumentowanej optaty w terminie 28 dni od otrzymania
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wezwania do zaptaty. Co do obowigzku zwrotu ww. optaty KCI S.A. poddata sie rygorowi egzekuciji wprost z aktu
notarialnego w mysl art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. do kwoty maksymalnej 15.750 tys. zt.

W umowie z dnia 22 kwietnia 2016 KCI S.A. potwierdzita swoje zobowigzanie do zwrotu na rzecz LCC czesci
rzeczywiscie poniesionych i udokumentowanych kosztéw dotyczacych inwestycji drogowych (do kwoty 2.250 tys.
zt), sieci wodociggowych lub kanalizacji (do kwoty 1.600 tys. zt) oraz sieci cieptowniczej (do kwoty 420 tys. z),
i co do obowigzku zwrotu tych kwot poddata sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. Jednakze
w przypadku wezwania przez LCC Emitenta do uregulowania zobowigzania okreslonego powyzej oraz
uregulowania przez Sprzedajgcego tego zobowigzania, CNT zobowigzato sie zwrdci¢ KCI S.A. poniesiony koszt
do maksymalnej kwoty odpowiednio 1.800 tys., 1.280 tys., oraz 336 tys. i co do tego obowigzku CNT poddata sie
wprost z aktu notarialnego egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c.

W dniu 27 lipca 2017 roku Spotka KCI S.A., jako sprzedajgca, zawarta z AP Romanowicza sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (KRS 0000679185) jako kupujaca, przedwstepng umowe sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego niezabudowanych dziatek gruntu potozonych w Krakowie, przy ul. Romanowicza o fgcznym
obszarze 1,3189 ha, zwanych dalej "Nieruchomos$ciami”.

Strony ustality tgczng cene sprzedazy opisanych wyzej Nieruchomosci na kwote 38.745.000,00 ziotych brutto,
ktéra zgodnie z trescig przepiséw ustawy o podatku od towardw i ustug zawiera podatek VAT.

Strony postanowity, ze zawrg warunkowga umowe sprzedazy pod warunkiem ziszczenia sie warunkéw
zawieszajgcych w terminie 3 tygodni od ziszczenia sie ostatniego z warunkoéw, jednak w kazdym razie nie
wczesniej niz w dniu 31 grudnia 2017 roku. Po otrzymaniu oswiadczenia o nieskorzystaniu przez Miasta Krakow
z prawa pierwokupu, Strony zawrg umowe przenoszgcg uzytkowanie wieczyste Nieruchomos$ci nie pdzniej
jednak, niz w terminie 15 dni roboczych od otrzymania przez sprzedajgcego tego oswiadczenia.

Zabezpieczeniem realizacji umowy jest prawo zatrzymania albo obowigzek zwrotu zadatku (3.874.500,00 zt) w
pojedynczej lub podwdjnej wysokosci oraz zwrotu kupujgcemu zryczattowanych kosztéw uzyskania pozwolenia
na budowe w wysokosci 1.500.000,00 zt netto powiekszong o nalezny podatek VAT.

O ile Kupujgcy nie zrzeknie sie warunkéw zawieszajgcych, kazdej ze Stron przystuguje umowne prawo
odstgpienia od przedwstepnej umowy zbycia prawa uzytkowania wieczystego Nieruchomosci w przypadku gdy
nie zisci sie ktorykolwiek z warunkéw w terminie do dnia 31 sierpnia 2018 r. Ponadto, jezeli kupujgcy nie stawi
sie na termin zwarcia umowy przenoszacej uzytkowanie wieczyste lub warunkowej umowy sprzedazy lub
odmoéwi zawarcia takich umow, sprzedajacy bedzie uprawniony do odstgpienia od umowy przedwstepnej.
Sprzedajgcy moze wykonac¢ prawo do odstgpienia od umowy do 15 pazdziernika 2018 r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu umow.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r., Zarzad KCl S.A. _"Spotka"
poinformowata, ze w dniu 26 wrzes$nia 2017 r. otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow o wpisie do rejestru zastawow zastawu rejestrowego
na akcjach Spotki.

Na podstawie umowy zastawniczej Gremi International S.A.R.L z siedzibg w Luksemburgu (zastawca) ustanowit
na rzecz AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zastawnik) zastaw rejestrowy na 8.357.000
akcjach na okaziciela serii H Spdfki, nalezgcych do Zastawcy, stanowigcych 12,19% kapitatu zaktadowego
Spotki w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci przysztych Zastawnika wobec Spétki o zwrot: zadatku w
pojedynczej lub podwadjnej wysokosci wraz z kosztami dochodzenia wierzytelnosci, na podstawie Przedwstepnej
Umowy Sprzedazy.

Najwyzsza kwota zabezpieczenia wynosi 8.524.140,00 zt.
Warunki okreslone w Umowach nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku.
9.35.3. Otrzymane zabezpieczenia

KCIl S.A. otrzymata zabezpieczenie dla udzielonych pozyczek w formie weksli in blanco. tgczna warto$¢
udzielonych pozyczek zabezpieczonych wekslami in blanco na dzien bilansowy to 130 845 tys. zt.
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KCIl S.A. posiada réwniez weksle wystawione przez podmioty, na rzecz ktérych udzielone zostato wsparcie
w postaci ustanowionych zabezpieczen, opisanych we wczesniejszych czesciach niniejszego rozdziatu.

W dniu 10 listopada 2015 roku, zostata zawarta umowa zastawu na rzecz KCI S.A., na mocy ktérej spotka Gremi
Sp. z 0.0. w zwigzku z zaciggnieciem pozyczki pienieznej w kwocie 10.000 tys. zt, ktérej termin sptaty wyznaczono
na 31 grudnia 2017 r., ustanawia na rzecz KCI S.A. zastaw zwykty na 180.000 akcjach KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A.

W zwigzku z zawartg przez KCI S.A. w dniu 26 wrze$nia 2016 r. umowa przedwstepng z SH GGH Management 8
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (Kupujacy), dotyczaca
zbycia nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie, sktadajgcych sie z dziatek 45/22, 45/26, 45/34, 45/37,
45/14 i 45/15 o fgcznej powierzchni 7.157 m2, Kupujacy dokonat wptaty zadatku w wysokosci 3.000.000 zi,
deponujgc w/w kwote na depozycie notarialnym. Warunkiem wyptaty w/w kwoty na rzecz KCI S.A. jest niezwarcie
umowy przenoszgcej, pomimo spetnienia wszystkich warunkéw zawieszajgcych (z dochowaniem procedury
dwukrotnego wezwania i braku stawiennictwa do zawarcia umowy). W zwigzku z zawarciem w dniu 21 kwietnia
2017 r. umowy przenoszacej prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowej nieruchomosci wszelkie naleznosci
wynikajgce z tytutu zadatku zostaty rozliczone

9.36. Polaczenia jednostek gospodarczych

9.36.1. Potaczenie KCI S.A. ze sp6tka Gremi Sukces Sp. z o.0.

W dniu 26 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS
wpisat do rejestru przedsiebiorcéw w KRS potgczenie KCI S.A. (Spétka Przejmujgca) ze spdtkg Gremi Sukces
sp. z 0.0. (Spodtka Przejmowana). Potaczenie nastgpito zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH w zw. z art. 516 § 6
KSH, tzn. przez przeniesienie catego majgtku Spodtki Przejmowanej na Spdtke Przejmujgcg na warunkach
okreslonych w Planie potaczenia z dnia 24 pazdziernika 2016 roku opublikowanym raportem biezacym nr
67/2016 z dnia 24 pazdziernika 2016 roku.

Wskazanie podmiotéw, ktére sie potaczyly:

Spoétka Przejmujaca: KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS: 0000112631, legitymujgca sie numerami NIP: 5510007742 oraz
Regon: 071011304, o kapitale zaktadowym wynoszgcym: 57 609 006,00 zt wptaconym w catosci. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest dziatalno$¢ medialna oraz nieruchomosciowa.

Spoétka Przejmowana: Gremi Sukces spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000108671, legitymujaca
sie numerami NIP: 6760075811 oraz Regon: 350526060, o kapitale zaktadowym wynoszacym: 594.000,00 zi.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest dziatalnos¢é w sektorze wydawniczym, licencjonowania
przedmiotéw praw autorskich oraz organizacja konferenciji i szkolen.

Podstawowe informacje o skutkach potaczen znane na dzien publikaciji

Do rozliczenia skutkdw wyzej opisanych potgczenia nie zostaty zastosowane regulacje wynikajgce z MSSF 3
(metoda nabycia), poniewaz akcjonariusze jednostki dominujgcej KCI S.A. realizujgc wyzej opisane potgczenie
posiadali kontrole nad spétkg, ktéra podlegata fgczeniu i nie utracili tej kontroli w wyniku przeprowadzonej
operacji. Ze wzgledu na fakt, ze potaczenia pod wspdlng kontrolg nie wchodzg w zakres MSSF 3, rozliczenie
potgczen dokonato sie metodg tgczenia udziatow. Potgczenie jednostek nie wplyneto na wycene aktywow i
zobowigzan jednostek przejmujacych, a w wyniku rozliczenia potgczen nie ujeto sie tez zadnych dodatkowych
aktywow czy zobowigzan jednostek przejmujgcych.
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Generalna zasada zastosowania metody tgczenia udziatdw polega na sumowaniu poszczegoélnych pozycji
odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychoddéw i kosztéw potgczonych spotek, wedtug stanu na dzien
potgczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wzajemnych
wylgczen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki, na kitorg przechodzi majatek przejetej spotki, zawiera dane
poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki sposdb, jakby potgczenie miato miejsce na poczatek
poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Rozliczenie potgczenia metodg tgczenia udziatdw Spodtka przeprowadzita w nastepujgcy sposob:

ujecie w ksiegach rachunkowych KCI S.A. aktywow i pasywow wedtug wartosci wynikajgcej z ksiag
spotki przejmowanej po uprzednim doprowadzeniu ich do poréwnywalnosci i ujednoliceniu zasad
rachunkowosci,

dokonanie wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychoddéw i kosztéw operacji
gospodarczych dokonanych w danym roku obrotowym oraz posiadanych akcji w spétce przejmowanej,
w sprawozdaniu finansowym po pofgczeniu przedstawienie sumy powstatych w tgczonych spétkach
kapitatéw zapasowych oraz zyskéw z zatrzymanych,

dokonanie wytgczenia kapitatu podstawowego spotki przejmowanej, po dokonaniu wytgczenia zyski
zatrzymane taczonych spotek zostang skorygowane o warto$¢ udziatdw w spotce przejmowanej
posiadanych przez spotke przejmujgca.

Dane poréwnywalne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK KCI S.A. nie podlegaty
przeksztatceniom.

9.37.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi.

. Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate
31 grudnia 2017 r. dominui . . . Razem
ominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek, sprzedazy papierow 106 239 0 0 24 607 130 846
wartosciowych, emisji obligaciji,
naleznosci pozostate.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 0 1052 317 1371
Zobowigzania z tytutu dostayvn _ 3510 0 0 11127 14 637
ustug oraz pozostate zobowigzania
31 grudnia 2016 r. Jedl_'Ios.tka Jednc?stkl Jednostki l.’ozostah? Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek, sprzedazy papierow 74 427 0 0 11076 85 503
wartosciowych, emisji obligac;ji,
naleznos$ci pozostate.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 471 0 0 517 988
Zobowigzania z tytutu dostaw i 0 0 0 0 0

ustug oraz pozostate zobowigzania
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. Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate
31 grudnia 2017 r. Lo . . . Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Przychody 4985 0 855 848 6 687
Koszty 2733 0 0 75 2808
31 grudnia 2015 r. Jedr_ms.tka Jednc?stkl Jednostki I.’ozostalg Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Przychody 6 290 0 0 782 7072
Koszty 2112 0 0 85 2197

Transakcje Jednostki Dominujgcej z osobami powigzanymi — koszty

Nazwisko osoby powigzanej Wartos¢ netto transakcji w Wartos¢ netto transakcji w
okresie 2017 r. w tys. zt okresie 2016 r. w tys. zt
Grzegorz Hajdarowicz 0 100
Dorota Hajdarowicz 0 52
Agata Kalinska 0 0
Razem 0 152

Wyszczegdlnione w niniejszej nocie transakcje z jednostkami powigzanymi nalezy rozpatrywac tgcznie z umowami
dotyczgcymi ustanowionych zabezpieczen i poreczen wymienionymi w nocie 9.35.

9.38. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

W biezgcym i poprzednim roku obrotowym badania i przeglagdy sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej
oraz GK Gremi Media S.A. przeprowadzato BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12. Firma BDO
Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong
przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw, pod nr 3355.

W dniu 29 maja 2017 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej dokonata wyboru firmy BDO Sp. z o.0., jako
bieglego rewidenta uprawnionego do dokonania przeglgdu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za | potrocze 2017 roku, przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych jednostkowych i
skonsolidowanych za rok obrotowy. Umowa o badanie zawarta zostata w dniu 12 czerwca 2017 r. Wybrany
audytor dokonywat przegladu i badania sprawozdan finansowych KCI SA w latach 2010 - 2016.

Ponizsza tabele przedstawiajg wynagrodzenie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20167 r. i 31 grudnia 2016 r. w podziale na rodzaje
ustug.

Jednostka Dominujaca 2017 2016
Badania i przeglady obowigzkowe 89 85
Inne ustugi po$wiadczajgce 0 0
Jednostki Zalezne 2017 2016
Badania i przeglady obowigzkowe 151 203
Inne ustugi poswiadczajgce 0 0
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9.39. Wynagrodzenie oséb nadzorujacych i zarzadzajacych

Nie istniejg umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajgcymi nim, przewidujgce
rekompensate przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub,
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia KCI S.A. z innym podmiotem w wyniku
przejecia.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej otrzymane w 2017 oraz 2016 r. przedstawia ponizsza
tabela.

Zarzad Razem:

2017 rok Grzegorz Hajdarowicz Dariusz Bak ’
Wynagrodzenie z tytutu
petnionej funkcji w KCI 12 n.d. 12
Dochody osiggniete w spétkach 0 n.d. 0
zaleznych i stowarzyszonych
Inne tytuty 0 n.d.
taczne dochody - Zarzad 12 - 12

Zarzad Razem:

2016 rok Grzegorz Hajdarowicz Agata Kalinska ’
Wynagrodzenie z tytutu 12 1 13
petnionej funkcji w KCI
Dochody osiagniete w spoétkach

. ; 0 0 0
zaleznych i stowarzyszonych
Inne tytuty 0 0 13
taczne dochody - Zarzad 12 1 13

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w okresie od 1 stycznia 2017 r. do
31 grudnia 2017 r. wraz z okresem poréwnawczym prezentuje ponizsza tabela.

2017 2016

N = N =

2F S 2F S

§ 5 E 3 § taczne E -5 ‘3 3 § taczne
Rada Nadzorcza 'g §- s %‘,‘3‘-5 _§ «% dochody '5 é > %‘_‘3‘-5 _§ % dochody

£82 885%% £52 885%%
Grzegorz Hajdarowicz 0 24 24 0 28 28
Dorota Hajdarowicz 24 12 36 24 13 37
Kazimierz Hajdarowicz* 12 0 12 12 0 12
Agata Kalinska 9 12 21 11 13 24
Bogustaw Kosmider 8 0 8 12 0 12
Andrzej Zdebski 12 0 12 12 0 12
Michat Cader 3 0 3 0 0
Kacper Hajdarowicz 3 0 3 0 0 0
RAZEM 71 48 119 71 54 125

W roku 2017, a takze w roku 2016 Jednostka Dominujgca nie wyptacita zadnych nagrod ani wynagrodzen
z zysku czitonkom organéw nadzorczych Jednostki Dominujgcej.
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W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz w okresie poréwnawczym Jednostka Dominujgca
oraz podmioty zalezne i stowarzyszone nie udzielity kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umow
zobowigzujagcych do swiadczen czionkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej, ich wspotmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi sg
one powigzane osobiscie, inne niz wykazane w nocie dotyczacej zabezpieczen ustanowionych na majgtku
Spotki.

Ponizej zaprezentowano wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej GK Gremi Media.

Kwota Kwota
wynagrodzenia wynagrodzenia
za rok 2017 za rok 2016
Zarzad Jednostki Dominujgcej 53 99
Zarzad pozostatych jednostek z grupy Gremi Media 125 103
Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej 79 90
Rada Nadzorcza pozostatych jednostek z grupy Gremi Media 13 26
Razem 267 318

W 2017roku nie powstaty zadne zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla
bytych os6b zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkédw organéw administrujgcych ani tez nie zostaty
zaciggniete zobowigzania w zwigzku z tymi emeryturami.

9.40. Zatrudnienie

W 2017 r. w Grupie Kapitatowej przecietne zatrudnienie wynosito 76 etatéw, natomiast w 2016 r. 101 etaty.
Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Jednostka Dominujgca nie zatrudniata pracownikow.

9.41. Sprawy sadowe

Wedtug wiedzy Spotki nie miaty miejsca istotne postepowania toczgce sie przed Sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

e postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci spotki lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych spotki.

e dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzahn oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych spotki.

W niniejszym punkcie prezentowane sg rowniez postepowania, ktére zdaniem Emitenta sg istotne.

KCI S.A. do dnia 26 lutego 2018 roku dysponowata prawomocnym wyrokiem sgdowym, wydanym przez sad w
USA, zasadzajgcym od Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. na rzecz KCI S.A. kwote 3.950.035 USD
tytutem naleznosci gtéwnej, odsetek za zwioke w stawce 25,23 USD dziennie, poczawszy od dnia 18 listopada
2011 r., zwrotu kosztéw, uzasadnionych kosztéw zastepstwa procesowego oraz odsetek w okresie przed i po
wyroku. Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. ztozyli odwotanie od w/w wyroku, przy czym w dniu 28 lutego
2013 r. sad apelacyjny uchylit apelacje na wniosek samych pozwanych. Wyrok byt nastepstwem krokow
prawnych podjetych przez KCI SA wobec Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. W zwigzku z brakiem zaptaty
ceny sprzedazy udziatbw w Georgia Hydraulic Cylinders, Inc., kiéra miata miejsce w 2011 roku. Zgodnie
z informacjg otrzymang od reprezentujacej Spotke kancelarii prawnej, gwarant w osobie McNutt Service Group,
Inc. ztozyt wniosek o upaditosé. Rozpoczete przez Emitenta czynnosci o charakterze windykacyjnym, w tym
réwniez majgce na celu zabezpieczenie majatku dtuznikdw, zostaty nastepnie czasowo zawieszone w zwigzku
z zawarciem ugody, na mocy ktérej Joe Bajjani, w zwigzku z prawdopodobienstwem nie odzyskania przez KCI
S.A. nawet minimalnej czesci windykowanej kwoty, zobowigzat sie do zaptaty na rzecz KCI S.A. 850.000,- USD.
Wobec faktu, iz uiszczona zostata tylko pierwsza z trzech przyjetych w ugodzie rat (100.000,- USD) Emitent
wycofat wniosek o wstrzymanie dziatan egzekucyjnych, powracajgc tym samym do stanu prawnego sprzed
zawarcia opisanej powyzej Ugody. Spotka rozwigzata odpis aktualizujgcy na naleznos¢ od Pana Joe Bajjani do
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wysokosci otrzymanej wptaty. Pozostata czes¢ naleznosci do dnia 31 grudnia 2017 roku nadal byla objeta
odpisem aktualizujgcym z uwagi na niskie prawdopodobienstwo jej sptaty, oszacowane na podstawie
niezadowalajgcych efektéw dotychczasowych dziatan windykacyjnych.

W zwigzku z uznaniem przez Zarzad Emitenta, iz w zaistniatej sytuacji prawdopodobienstwo odzyskania
jakichkolwiek dalszych kwot z tytutu w/w wierzytelnosci jest bliskie zeru, Emitent w dniu 26 lutego 2018 roku
dokonat zbycia w/w wierzytelnosci na rzecz Gremi International S. a r. |I. z siedzibg w Luksemburgu
(Cesjonariusz), za cene 10.000 USD. Emitent zastrzegt sobie jednoczesnie umownie, iz w przypadku, jesli
Cesjonariusz w przeciggu 5 lat od daty podpisania umowy cesji zdota doprowadzi¢ do sptaty wierzytelnosci
przez dtuznika lub do jej sprzedazy na rzecz innego podmiotu, za cene wyzszg niz 10.000 USD (Cena), wéwczas
Spotce przystugiwaé bedzie dodatkowe wynagrodzenie, w wysokosci: (i) 80% réznicy pomiedzy otrzymang przez
Cesjonariusza kwotg a Ceng jesli nastgpi to w okresie 1 roku od dnia podpisania umowy cesji lub (ii) 60%
réznicy pomiedzy otrzymang przez Cesjonariusza kwotg a Cena, jesli nastgpi to w okresie powyzej 1 roku (lecz
nie wiecej niz 5 lata) od dnia podpisania umowy cesji.

KCI SA wystepuje réwniez w charakterze pokrzywdzonego w sprawie karnej przeciwko m.in. bylym cztonkom
zarzadu Ponar — Wadowice S.A., o przestepstwo z art. 296 § 3 kk i art. 296 § 2 kk w zw. z art. 12 kk oraz z art.
284 § 2 kk, z wartoscig szkody wywotanej przestepstwem w kwocie 64.756.453,60 zt. Sprawa dotyczy wydarzen,
ktére miaty miejsce w 2008 i w efekcie ktérych doszio do niekorzystnego rozporzadzenia mieniem spdtki —
zakupu za kwote 14.000.000 USD pakietu akcji w Georgia Hydraulics Cylinder, Inc. Aktualny stan sprawy:
postepowanie sgdowe przed Sadem Okregowym w Krakowie do sygn. akt VI K 89/14, w toku — trwa
przestuchanie swiadkow.

W zwiazku z potgczeniem z KCI Development spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig — Wroctawska — spoétka
komandytowa, KCI S.A. stata sie strong postepowania sgdowego z Erbud S.A. Nakazem zaptaty z
16 czerwca 2014 roku Sad Okregowy w Krakowie nakazat poprzednikowi prawnemu Spoétki, KCI Development
spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag — Wroctawska — spotka komandytowa w Krakowie, aby ta zaptacita
stronie powodowej Erbud S.A. kwote 2.408.396,41 zt z ustawowymi odsetkami liczonymi, odnos$nie kwoty
2.296.160,16 od dnia 23 listopada 2013 roku do dnia zaptaty, odnosnie kwoty 112.236,25 zt od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaptaty oraz kwote 32.217,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. Nakaz zaptaty wydany zostat
w oparciu o ztozony przez Erbud S.A. pozew, w ktérym strona powodowa wskazata, ze zgdana kwota obejmuje
naleznos¢ z tytutu zwrotu przez poprzednika prawnego Spdtki kwoty wptaconej na podstawie umowy z dnia 5
listopada 2007 roku kaucji gwarancyjnej. Zdaniem strony powodowe] strona pozwana zobowigzana byta do
zwrotu kwoty wptaconej kaucji w terminie 30 dni od daty zakonczenia okresu rekojmi. Z takim stanowiskiem nie
zgodzit sie poprzednik prawny KCI S.A. argumentujac, ze nie zostaty usuniete wszystkie wady zrealizowanych w
ramach ww. umowy inwestycji budowlanych i stanowisko to obecnie jest popierane i kontynuowane w ramach
toczacego sie w pierwszej instancji procesu sgdowego. Wyznaczony przez Sad biegty w dniu 14 grudnia 2016 r.
przedstawit opinie w zakresie wad wykonawczych. Po zapoznaniu sie z trescig opinii biegtego strony ztozyty
zastrzezenia. Strony przedstawily swoje ostateczne stanowiska, w tym wnioski o przeprowadzenie
uzupetniajgcego dowodu z opinii biegtego sgdowego. Sgd dopuscit dodatkowy dowdd z opinii biegtego. Sprawa
jest w toku.

W dniu 7 kwietnia 2017 r. Spétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r.
w sprawie upowaznienia zarzgdu do zmiany rynku notowan akcji Spétki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony w dniu 28 lutego 2017
r. przez akcjonariuszy Spotki Marie Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego, ktérzy okreslili wartosc
przedmiotu sporu na kwote 57.978,00 zt. Sprawa jest w toku.

W dniu 5 maja 2017 r. Spétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Krakowie 1X Wydziat Gospodarczy odpis pozwu
o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. w
sprawie upowaznienia zarzgdu do zmiany rynku notowan akcji Spotki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony przez akcjonariusza
Jana Bednarza. W dniu 1 lutego 2018 r. Sgd Okregowy oddalit powddztwo akcjonariusza. Wyrok jest
prawomocny.

Na mocy Decyzji z dnia 29 czerwca 2017 roku nr 64/2017, wydanej przez Prezydenta Miasta Krakowa, ustalono
w stosunku do KCI S.A. jednorazowg optate w wysokosci 937 tys. zt z tytutu wzrostu wartosci nieruchomosci
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zbytej przez Spotke dnia 30 lipca 2013 r. Wzrost wartosci nieruchomosci wynika z uchwalenia miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego (tzw. renty planistycznej). Od powyzszej decyzji Spétka wniosta odwotanie
do Sadowego Kolegium Odwotawczego. Decyzjg z dnia 16 listopada 2017 r. Samorzadowe Kolegium
Odwotawcze utrzymato w mocy decyzje organu | instancji. Od decyzji SKO spoétka zlozyta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, ktéry wyrokiem z dnia 20 kwietnia 2018 r. oddalit skarge Spétki. Po
zapoznaniu sie z uzasadnieniem wyroku Spétka podejmie decyzje co do dalszych krokéw.

W dniu 30 czerwca 2017 r. Spotka ztozyta pozew w sprawie przeciwko Piotrowi Szczesnemu o usuniecie skutkdw
naruszenia débr osobistych i zadoscuczynienie 1.2. Obecnie sprawa prowadzona jest przez Sgd Okregowy w
Krakowie, | Wydziat Cywilny pod sygn. akt | C 511/18. Spétka wskazata warto$é przedmiotu sporu w wysokosci
100.000 zt z uwagi na wniosek o zasgdzenie od Pozwanego Piotra Szczesnego na rzecz Fundacji Wspdlnota
Nadziei z siedzibg w Wieckowicach, KRS nr 115868, kwoty w wysokosci 100.000 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie liczonymi od wydania wyroku do dnia zaptaty. Sprawa jest w toku i oczekuje na
wyznaczenie terminu rozprawy.

Réwniez w dniu 30 czerwca 2017 r. KCI S.A. ztozyta do Sadu Rejonowego dla Krakowa-Krowodrzy w Krakowie,
Il Wydziat Karny, prywatny akt oskarzenia przeciwko Piotrowi Szczesnemu o podejrzenie popetnienia
przestepstwa stypizowanego w art. 212 KK, Il K 1468/17/K. W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Sad wydat
postanowienie o umorzeniu postepowania, na kitdre Spotka ztozyta zazalenie, sprawa zostata przekazana do |l
instancji. Sagd Okregowy w Krakowie, IV Wydziat Kamy —Odwotawczy, Sekcja ds. postepowan szczegodlnych i
wykroczen, wyznaczyt termin posiedzenia odwotawczego na dzien 29.05.2018 r.

Spotka zlozyta réwniez zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przez piotra szczesnego przestepstwa
stypizowanego w art. 183 ust. 1 ustawy z dnia 29.07.2005 r. - o obrocie instrumentami finansowymi, tj.
manipulacji kursem akcji KCI. Sprawa jest prowadzona przez Prokurature Okregowg w Warszawie, Wydziat |l do
spraw Przestepczosci Gospodarczej. W sprawie wszczeto dochodzenie

Sprawy sgdowe przejete przez KCI S.A. w zwigzku z potgczeniem z Gremi Inwestycje S.A.:

W dniu 25 kwietnia 2017 roku Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy ogtosit wyrok w sprawie z
powddztwa akcjonariusza Piotra Szczesnego przeciwko KCI S.A. (wczesniej: Gremi Media S.A.) o uchylenie
uchwaty o udzieleniu absolutorium Panu Dariuszowi Bakowi z wykonywanych obowigzkéw Prezesa Zarzadu
Gremi Media S.A. w roku obrotowym 2014 roku (sygn. akt XX GC 802/16) oddalit powddztwo akcjonariusza
Piotra Szczesnego w catosci. Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy w catosci przyznat racje
argumentom przedstawianym w toku procesu przez Spotke.

W dniu 02 wrzesnia 2015 r. Spdtka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi
Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014. Pozew zostat
whniesiony przez Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora (sygn. XX GC 627/15).
W wyroku z dnia 10 lipca 2017 r. Sad uwzglednit Zzgdanie Powoddéw uchylenia uchwaty nr 8 w przedmiocie zysku
za 2014 r. oraz zasadzit na rzecz Powodéw kwote 2.360 zt tytulem zwrotu kosztéw procesu. Spoétka zlozyta
apelacje i sprawa oczekuje na wyznaczenie rozprawy apelacyjnej przez Sad Apelacyjny w Warszawie (sygn. Akt.
VIl ACa 1447/17).

W dniu 21 wrzes$nia 2015 r. Spdtka otrzymata z Sagdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi
Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzgdu absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2014. W dniu 25 kwietnia 2017 r. Sad | instancji oddalit powddztwo. Z uwagi na
whiesiong przez Piotra Szczesne go apelacje od wyroku, sprawa prowadzona jest obecnie przez Sad Apelacyjny
w Warszawie VII Wydziat Gospodarczy pod sygn. Akt VIl AGa 1120/18. Sprawa jest w toku i oczekuje na
wyznaczenie rozprawy apelacyjnej. Jednakze w zwigzku z tym, iz sprawa ma charakter niepieniezny, wskazanie
przez p. Piotra Szczesnego w zlozonym przez niego pozwie wartosci przedmiotu sporu w kwocie 9.984.000,00 zt
nie ma zadnego wplywu na warto$¢ terazniejszych lub przysztych zobowigzan Spotki. W dniu 25.04.2017 r. Sad
Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Piotra Szczesnego
przeciwko KCI S.A. (wczesniej: Gremi Inwestycje S.A.) o uchylenie uchwaty o udzieleniu absolutorium cztonkowi
zarzadu wykonywanych obowigzkéw Prezesa Zarzadu Gremi Inwestycje S.A. w roku obrotowym 2014 (sygn. akt
XX GC 802/16) w ktorym oddalit powddztwo w catosci. Sad w ustnych, zasadniczych powodach rozstrzygniecia
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w catosci przyznat racje argumentom przedstawianym w toku procesu przez Spoétke oraz stwierdzit, ze Powdd nie
podofat wykazaniu, ze zaskarzona przez niego uchwata o udzieleniu absolutorium jest sprzeczna z przestankami,
o ktérych mowa w art. 422 KSH. Z uwagi na wniesiong przez Piotra Szczesnego apelacje od wyroku, sprawa
prowadzona jest obecnie przez Sad Apelacyjny w Warszawie, pod sygn. VIl ACa 1335/17. Spotka ztozyta
odpowiedz na apelacje oraz wniosek z art. 423 § 2 KSH i oczekuje na wyznaczenie przez Sad terminu rozprawy.

W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spétka ztozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko
akcjonariuszom Spotki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (tgcznie "Pozwani") o zaptate kwoty
322.394,00 zt tytutem odszkodowania za straty majgtkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami
Pozwanych, ktére doprowadzity do braku mozliwosci realizacji uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii H i I,
a takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany
Statutu Spoiki (tgcznie "Uchwaty").

Zdaniem Zarzadu wzmiankowane czynnosci Pozwanych miaty charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie
stanowity naduzycie prawa. Celem zainicjowania przez Pozwanych okreslonych dziatan sadowych przeciwko
Uchwatom byto zablokowanie realizacji Uchwat oraz wykorzystanie tego faktu, jako $rodka do realizacji wkasnych
interesow majatkowych - co w odniesieniu do jednego z Pozwanych potwierdzit Sgd Okregowy w Warszawie, XX
Wydziat Gospodarczy, w postanowieniu z dnia 24 wrzesnia 2015 r. W wyniku zachowania Powodéw inwestor,
majgcy objg¢ nowo wyemitowane akcje Spotki serii H i |, wycofat sie z realizacji przygotowanego projektu budowy
wokot Spdtki silnej grupy medialnej, za$ Spoétka utracita mozliwosS¢ przeprowadzenia podwyzszenia jej kapitatu
zakladowego zgodnie z tresciag Uchwat oraz trwatego pozyskania aktywa w postaci udziatdbw w spotce
Presspublica sp. z o0.0. Aktualnie dochodzona omawianym pozwem kwota odszkodowania w wysokosci
322.394,00 zt stanowi rownowartos¢ wydatkdw poniesionych przez Spotke w zwigzku z przygotowaniem
oraz realizacjg wszystkich czynno$ci niezbednych do przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zakladowego
zgodnie z Uchwatami, emisji nowych akcji serii H i |, a takze dopuszczenia tych papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym.

Sprawa toczy sie w Sadzie Okregowym w Krakowie IX Wydziale Gospodarczym pod sygn. akt IX GC 1189/16.
Aktualnie w sprawie tej prowadzone jest postepowanie dowodowe.

Ponadto, Spoétka jest strong pozwang w postepowaniach wytoczonych przez Wspdlnote Mieszkaniowg
,Krakowska Kamienica Herbowa POZNAN", o nienalezyte $wiadczenie lub odszkodowanie i zado$éuczynienie,
na tgczng kwote ok. 650 tys. zt. Sprawa jest w toku przed sadem | instancji.

W sprawie wszczetej na skutek powddztwa Wspdlinoty Mieszkaniowej Krakowskiej Kamienicy Herbowej
,Gdansk”, strona powodowa wstepnie zaakceptowata warunki ugody, ktorej zwarcie bedzie mozliwe po
wyznaczeniu przez Sad posiedzenia w tej sprawie.

Poza sprawami opisanymi powyzej, nie sg prowadzone postepowania sgdowe, przed organami wtasciwymi dla
postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki,
ktorych wartosé przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

9.42. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy izwiekszalty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

W 2017 r. strategig Jednostki Dominujgcej, ktéra pozostata niezmieniona od 2016 r., byto utrzymywanie
wskaznika zadtuzenia na poziomie do 40%. Wskazniki zadtuzenia na dzieh 31 grudnia 2017 r. i na 31 grudnia
2016 r. przedstawialy sie nastepujaco:
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Nota 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9.13.2 26 334 28 977
Zobowigzania z tytulu  wyemitowanych  papierow 9.13.3 20101 36 998
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9.13 36 007 27 998
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.1 -4 873 -1 036
Zadtuzenie netto 77 569 92 937
Kapitat wiasny 274 166 366 489
Kapitat i zadtuzenie netto 351735 459 426
Wskaznik dzwigni 22,05% 20,23%

Wskaznik dzwigni na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 r. zwiekszyt sie w stosunku do roku poprzedniego, ale
nadal pozostaje na bezpiecznym poziomie.
Wzrost wskaznika zadtuzenia w trakcie 2017 r. wynikat gtdwnie ze zmniejszenia kapitatlu wlasnego, gdyz

zadtuzenie netto znacznie zmalato sptaty pozyczek (nota 9.13.2), czesciowa sptata obligacji (nota 9.13.3).

9.43. Analiza wrazliwosci
Rok 2017

Ryzyko stopy | Ryzyko zmiany

procentowej* kursu EUR Inne ryzyko cenowe*

g:;&?:’ melr @ | wptyw na wynik = wptyw na wynik wkp;ﬁ:ar;a
Pozycja w sprawozdaniu finansowym tys. PLN GG
a a
+100 | -100 kursu | kursu
pb pb +5% 5% | +20% : -20% : +20% i -20%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4873 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa dostepne do sprzedazy 14 276 0 0 0 0 0 0i 2855: -2855
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek 131 841 145 -145 31 -31 0 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 259 0 0 0 0 52 -52 0 0
Wplyw na aktywa finansowe 145 -145 31 -31 52 -52: 2855 -2855
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
diuznych papieréw warto$ciowych 20101 450 -450 0 0 0 0 0 0
Zobowigzanie z tytutu kredytéw i
pozyczek 26334 263 -263 0 0 0 0 0 0
Wplyw na zobowigzania finansowe 713 =713 0 0 0 0 0 0
| Razem zwiekszenie / zmniejszenie -568 568 | 31 =31 52 -52: 2855 -2855

*analiza ryzyka dotyczy okresu najbliiszych 12 rﬁ-cy na

stepujgcych od dnia 31 érudnia 2b17 r.
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Rok 2016

Ryzyko stopy | Ryzyko zmiany

procentowej* kursu EUR Inne ryzyko cenowe*

Wartos¢ . . . wplyw na
pozycji | wplyw na wynik | wptyw na wynik ;| wptyw na wynik kapital
Pozycja w sprawozdaniu finansowym | wtys. : ¢ P
PLN Zmian | Zmian
a a
+100 -100 kursu | kursu
pb pb +5% 5% | +20% : -20% : +20% : -20%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1036 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa dostepne do sprzedazy 3218 0 0 0 0 0 0 644 -644
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek 86 604 185 -185 27 -27 0 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 255 0 0 0 0 51 -51 0 0
Wplyw na aktywa finansowe 185 -185 27 -27 51 -51 644 -644
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
diuznych papieréw wartosciowych 36 998 450 -450 0 0 0 0 0 0
Zobowigzanie z tytutu kredytéw i
pozyczek 28 977 290 -290 0 0 0 0 0 0
Wplyw na zobowigzania finansowe 740 -740 0 0 0 0 0 0
' Razem zwiekszenie / zmniejszenie . 555 555 27 | 27 | 51 511 644 -644

*analiza ryzyka dotyczy okresu najblizszych 12 m-cy nastepujaéych od ania 31 érudnia 2b16 r.

W obliczeniach nie uwzgledniono wptywu podatku dochodowego.

W tabelach zaprezentowano tylko te pozycje aktywow i zobowigzan finansowych, ktére sg narazone na ryzyko
rynkowe.

Przez wplyw na kapitat nalezy rozumie¢ wplyw na kapitat z aktualizacji wyceny.

Ryzyko kursowe nie wystgpito dla zadnej kategorii aktywdw na prezentowane okresy sprawozdawcze.
Zatozenia analizy wrazliwosci przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2016 r. nie zmienity sie w stosunku do okresu
poprzedniego.

Na ryzyko stopy procentowej narazone sg w pewnym stopniu rowniez $rodki pieniezne, z uwagi na wptyw jaki
majg wahania referencyjnych stdép procentowych na efektywna stope procentowg krétkoterminowych depozytow
bankowych. Jednak z uwagi na niewielkg srednig warto$¢ stanow depozytéw kroétkoterminowych w posiadaniu
Grupy ryzyko to jest nieistotne.

9.44. Istotne dokonania lub niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Ponizej przedstawiono istotne dokonania lub niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, ktére nie zostaty
opisane w innych punktach sprawozdania.

Przytaczane w niektérych miejscach ponizej informacje odnos$nie przekroczenia progéw znaczgcej umowy
podawane sg w wykonaniu obowigzku Emitenta przewidzianego przepisem art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym.
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9.44.1. KCIS.A.

9.44.1.1. Zwolanie NWZA KCI S.A na dzien 31 stycznia 2017 r.

Zarzad KCI S.A. dziatajac na podstawie przepisow art. 399 § 1 i art. 402(1) Kodeksu spoétek handlowych oraz
zapisu art. 24.2. Statutu Spotki zwotat na dzien 31 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére odbyto sie o godz. 12:00 w Krakowie przy. ul. Tadeusza Kosciuszki 40 w lokalu nr 1, (30-
105 Krakoéw). W zatgczeniu do raportu biezgcego nr 2/2017 z dnia 5 stycznia 2017 r. Zarzad przekazat
ogtoszenie o zwotaniu NWZA, projekty uchwat wraz z zatgcznikiem, formularze do wykonywania prawa gtosu
przez petnomocnika, informacje o liczbie akc;ji i gtoséw.

9.44.1.2. Odpowiedzi KCI S.A. na pytania zadane przez Akcjonariuszy w trakcie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 31 grudnia 2016 r. na podstawie art. 428 § 4 kodeksu spoétek
handlowych

Zarzad KCI S.A. w zatgczeniu przekazat do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych nr 3/2017 oraz
nr 4/2017 z dnia 13 stycznia 2017 r. odpowiedzi na pytania zadane przez Akcjonariuszy podczas obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 31 grudnia 2016 roku.

9.44.1.3. Zarejestrowanie potaczenia KCI S.A. ze spotka Gremi Sukces sp. z o0.0.

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportéw biezgcych z dnia 12 grudnia 2016 r. nr 78/2016, z dnia 18
pazdziernika 2016 r. nr 64/2016, z dnia 24 pazdziernika 2016 r. nr 67/2016, oraz z dnia 2 grudnia 2016 r. 75/2016
poinformowat, ze powzigt w dniu 26 stycznia 2017 roku wiadomo$é, ze Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcéw w KRS potagczenie KCI S.A.
(Spotka Przejmujgca) ze spotkg Gremi Sukces sp. z 0.0. (Spdtka Przejmowana). Potgczenie nastgpito zgodnie z
art. 492 § 1 ust. 1 KSH w zw. z art. 516 § 6 KSH, tzn. przez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowane;j
na Spoétke Przejmujgcg na warunkach okreslonych w Planie potgczenia z dnia 24 pazdziernika 2016 roku
opublikowanym raportem biezgcym nr 67/2016 z dnia 24 pazdziernika 2016 roku.

Wskazanie podmiotéw, ktére sie potgczyty:

Spoétka Przejmujgca: KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakdéw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000112631, legitymujgca sie numerami NIP: 5510007742 oraz
Regon: 071011304, o kapitale zaktadowym wynoszgcym: 57 609 006,00 zt wptaconym w catosci. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest dziatalno$¢ medialna oraz nieruchomosciowa.

Spoétka Przejmowana: Gremi Sukces spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000108671, legitymujaca
sie numerami NIP: 6760075811 oraz Regon: 350526060, o kapitale zakladowym wynoszgcym: 594.000,00 zi.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest dziatalnos¢ w sektorze wydawniczym, licencjonowania
przedmiotéw praw autorskich oraz organizacja konferenciji i szkolen.

9.44.1.4. Uchwaty NWZA KCI S.A. podjete 31.01.2017 r.

Zarzad KCI S.A. w raporcie biezacym nr 8/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r. przekazat Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A. podjete w dniu 31 stycznia 2017 roku.

M.in. zostaty podjete:
v" ,Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg KCI Spotka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie z dnia 31 stycznia roku w sprawie: przyjecia Strategii Spoétki na lata 2017 — 2020*.”
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v" ,Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firmg KCI Spotka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie z dnia 31 stycznia roku w sprawie: w sprawie wyrazenia zgody na zmiane rynku notowan
akcji Spétki z rynku gtéwnego Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA na rynek New Connect
oraz w sprawie zobowigzania Zarzadu do podjecia dziatan zmierzajgcych do objecia akcji Spotki
notowaniami na rynku New Connect prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A”.

* STRATEGIA DZIALALNOSCI KCI S.A.

Celem Spotki w $rednim i ditugim okresie jest osiggniecie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z posiadanych
inwestycji oraz kontynuowanie dziatalnosci opartej o nieruchomosci i media. Cel ten zostanie osiggniety poprzez
realizacje nastepujgcych celéw operacyjnych:

1. Ugietdowienie i czesciowg komercjalizacje mediow.

W 1Q 2017 roku spotka Gremi Media sp. z o.0. zostanie przeksztatlcona ze spoétki z ograniczong
odpowiedzialnosciag w spotke akcyjna. Media przenoszg aktywnie ciezar dziatalnosci z prasy drukowanej na
online. Powstajg nowe strony internetowe, nowe aplikacje i ustugi on-line. Niezwtocznie po przeksztatceniu Spotki
Gremi Media sp. z 0.0. w spotke akcyjng planowane jest IPO spotki na rynku New Connect, co ma umozliwic¢
pierwsze notowanie akcji tej spotki w potowie 2017 roku. Jednoczes$nie trwajg prace i rozmowy z potencjalnymi
inwestorami, chetnymi do objecia pakietu mniejszo$ciowego i zapewnienia tym samym réwnowagi wsréd
akcjonariuszy oraz przejrzystosci jej funkcjonowania.

2. Komercjalizacje posiadanych projektéw nieruchomosciowych w Polsce.
Aktualnie trwajg finalne analizy, rozmowy i uzgodnienia w temacie zbycia posiadanych w Krakowie
nieruchomosci zlokalizowanych przy ulicy Romanowicza w dzielnicy Zabtocie. Spétka planuje dokonanie zbycia
catosci w 2017 roku, uzyskujac satysfakcjonujgce przychody.

3. Przejscie do notowan na New Connect.
Analizowane przeniesienie notowan akcji Spotki na rynek New Connect zwigzane jest z kilkoma kwestiami:
faktem, ze spétka medialna Gremi Media bedzie wchodzita na New Connect, mniejszymi wymogami
formalnymi dla spétek rynku NC oraz kryzysem rynku regulowanego Gietdy Papieréw Wartosciowych SA.
Mniejsze wymogi formalne przetozg sie zasadniczo na mniejsze koszty funkcjonowania Spotki na tym rynku.
Obowigzki informacyjne w zakresie raportow okresowych takze ulegng zmniejszeniu. W opinii Zarzadu Spotki
rynek New Connect jest bardziej dostosowany do obecnej strategii Spotki.

4. Realizacja projektow nieruchomosciowych w Polsce i na sSwiecie.
Spoétka rozwaza prowadzenie kolejnych projektéw nieruchomosciowych w Polsce, co zwigzane jest z nadal
istniejgcymi duzymi mozliwosciami na rynku polskim. KCI S.A. analizuje takze rozszerzenie aktywnosci poza
Polske.

PODSUMOWANIE:

Koncentracja spétki KCI S.A. na wyzej wymienionych aktywach medialnych i nieruchomosciowych spowoduje
z jednej strony kontynuacje dziatalnosci, z drugiej stanowi przygotowanie Spdétki do wieloletniego dziatania
w otoczeniu kryzysowym ze zminimalizowanym ryzykiem. Obowigzkiem Zarzadu KCI S.A. jest takze ochrona
Spoiki i jej akcjonariuszy przed wrogimi dziataniami pojedynczych akcjonariuszy stosujgcych wobec niej tzw.
szantaz korporacyjny, ktérych jedynym celem jest ostabienie Spoétki i wymuszenie na pozostatych
akcjonariuszach nieuzasadnionego i niezgodnego z prawem nabycia ich akcji po nierynkowej cenie.

9.44.1.5. Zawiadomienie dotyczace stanu posiadana akcji Spétki.

Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze w dniu 6 lutego 2017 r. do spdtki wptynety dwa zawiadomienia dotyczace
zmiany stanu posiadania akcji Spotki od GREMI INTERNATIONAL S.a r.l., Société responsabilité limitée
(prywatna spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Luksemburgu oraz Pana Grzegorza
Hajdarowicza zam. w Karniowicach, o nastepujacej tresci:

A: Od Pana Grzegorza Hajdarowicza:
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Zawiadamiajgcy niniejszym informuje, ze w dniu 03 lutego 2017 r. w wyniku publikacji w Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations zgodnie z art. 9 luksemburskiej ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 roku o spdtkach
handlowych z pdzniejszymi zmianami ("Ustawa o spétkach handlowych,)- uchwaty zgromadzenia wspolnikow
Spotki Przejmujgcej w sprawie potgczenia, zgodnie z art. 273ter Ustawy o spoétkach handlowych - spétka GREMI
INTERNATIONAL S.a r.l., Société responsabilité limitée (prywatna spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia) z
siedzibg w Luksemburgu, adres: 23 Rue Aldringen, L-1118 Luksemburg, wpisana do Rejestru Dziatalnosci
Gospodarczej i Spotek ("Registre de Commerce et des Sociétés) pod numerem B 208063 ("GREMI
INTERNATIONAL lub "Spdtka Przejmujaca”) - spotka zalezna od Zawiadamiajgcego potgczyta sie z inng spotka
zalezng Zawiadamiajgcego tj. GREMI spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Karniowicach
("GREMI? lub "Spétka Przejmowana”) w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. oraz art. 259 (1) Ustawy o
spotkach handlowych. tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spdtki Przejmowanej na spotke Przejmujaca,
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spoétce posiadany przez Zawiadamiajgcego nie ulegt zmianie, zmienit sie
natomiast podmiot, za posrednictwem ktérego Zawiadamiajgcy posiada akcje Spotki.

Z dniem potaczenia (tj. z dniem 03 lutego 2017 r.) GREMI INTERNATIONAL - zgodnie z treScig art. 494 § 1i§ 4
k.s.h.iart. 274 (1) a), b) i c) Ustawy o spétkach handlowych - wstgpita z Dniem Potgczenia we wszystkie prawa i
obowigzki GREMI. Spoétka Przejmowana posiadata fgcznie (bezposrednio i posrednio) 43.021.561 akcji
stanowigcych 62,73 % w kapitale zakladowym, i dajgcych 43.021.561 gtoséw stanowigcych, 62,73 % ogdlnej
liczby gtoséw w Spétce. Celem unikniecia niejasnosci wyjasniam, ze po uwzglednieniu faktu, ze KCI S.A. posiada
akcje wiasne, akcje posiadane tgcznie przez GREMI bezposrednio i posrednio dawaty 60,66 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W wyniku powyzszego potgczenia Zawiadamiajgcy posiada:

a) bezposrednio 18.700 akcji KCI S.A. stanowigcych 0,03% kapitatu zaktadowego i dajacych 18.700 gtosow
stanowigcych 0,03% ogdlne;j liczby gtoséw w Spdtce,

b) posrednio (poprzez KCI S.A. akcje wtasne dalej przez KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A., GREMI
INTERNATIONAL S.a r.l., Société responsabilité limitée (prywatna spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia) z
siedzibg w Luksemburgu) 43 021 561 akcji KCI S.A. stanowigcych 62,73 % kapitatu zaktadowego i dajgcych 43
021 561 gtoséw stanowigcych 62,73 % ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce. Celem uniknigcia niejasnosci wyjasniam,
ze po uwzglednieniu faktu, ze KClI S.A. posiada akcje witasne, akcje posiadane przez Zawiadamiajgcego
posrednio dajg 60,66 % gtoséw na Walnych Zgromadzeniach - co tacznie daje 43 040 261 akcji stanowigcych
62,76 % w kapitale zaktadowym, i dajgcych 43 040 261 gtosow stanowigcych 62,76 % w gtosach.

Celem unikniecia niejasnosci wyjasniam, ze po uwzglednieniu faktu, ze KCI S.A. posiada akcje wtasne, akcje
posiadane fgcznie przez Zawiadamiajgcego bezposrednio i posrednio, dajg 60,68 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Zawiadamiajgcy nie posiada podmiotéw zaleznych posiadajgcych akcje Spoitki inne niz wskazane powyzej; nie
wystepuja tez osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.

Zawiadamiajgcy nie posiada instrumentéw finansowych, ktére po uptywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo
uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akgji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych
juz przez Spotke, lub odnoszg sie do akcji Spdtki w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w zdaniu poprzedzajgcym, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne a o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1) i 2) Ustawy
o ofercie.

B: Od GREMI INTERNATIONAL S.ar.l., Société responsabilité limitée:

GREMI INTERNATIONAL S.a r.l., Société responsabilité limitée (prywatna spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Luksemburgu, (zwana dalej takze: "Zawiadamiajgcy”), na podstawie art. 69a
ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.
U. z 2005 roku Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.), niniejszym zawiadamia o przekroczeniu progu 50% ogétu gtoséw
w Spotce KCI Spétka Akcyjna ("Spdtka”) w wyniku wstapienia we wszystkie prawa i obowigzki GREMI spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Karniowicach, utworzonej i dziatajgcej zgodnie z prawem polskim,
z siedzibg w Karniowicach, adres: ul. Modrzewiowa 38, Karniowice, 32-082 Bolechowice, Polska, wpisanej do
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rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000099688 ("GREMI? lub "Spotka
Przejmowana,) - akcjonariusza Spotki.

|. DATA | RODZAJ ZDARZENIA POWODUJACEGO ZMIANE UDZIAtU:

W dniu 03 lutego 2017 r. w wyniku publikacji w Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations zgodnie z art. 9
luksemburskiej ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 roku o spétkach handlowych z pézniejszymi zmianami ("Ustawa o
spotkach handlowych”)- uchwaty zgromadzenia wspélnikow Spétki Przejmujgcej w sprawie potgczenia, zgodnie z
art. 273ter Ustawy o spotkach handlowych - spotka GREMI INTERNATIONAL potgczyta sie GREMI w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. oraz art. 259 (1) Ustawy o spdtkach handlowych. tj. poprzez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej na spotke Przejmujaca.

Z dniem potaczenia (tj. z dniem 03 lutego 2017 r.) GREMI INTERNATIONAL - zgodnie z tre$cig art. 494 § 1i§ 4
k.s.h.iart. 274 (1) a), b) i c) Ustawy o spdtkach handlowych - wstgpita z Dniem Potgczenia we wszystkie prawa i
obowigzki GREMI. Spoétka Przejmowana posiadata fgcznie (bezposrednio i posrednio) 43.021.561 akcji
stanowigcych 62,73 % w kapitale zakladowym, i dajgcych 43.021.561 gtoséw stanowigcych, 62,73 % ogdlnej
liczby gtoséw w Spotce. Celem unikniecia niejasnosci wyjasniamy, ze po uwzglednieniu faktu, ze KCI S.A.
posiada akcje wiasne, akcje posiadane tgcznie przez GREMI bezposrednio i posrednio dawaty 60,66 % gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

II. LICZBA AKCJI POSIADANYCH PRZED ZMIANA UDZIALU:

Przed zdarzeniem opisanym w pkt |, Zawiadamiajgcy nie posiadat (bezposrednio ani posrednio) akcji Spétki,
natomiast Spdtka Przejmowana posiadata tgcznie (bezposrednio i posrednio) 43.021.561 akcji stanowigcych
62,73 % w kapitale zaktadowym, i dajgcych 43.021.561 gtoséw stanowigcych, 62,73 % ogolnej liczby gtosow w
Spotce. Celem unikniecia niejasnos$ci wyjasniamy, ze po uwzglednieniu faktu, ze KCI S.A. posiada akcje wlasne,
akcje posiadane fgcznie przez GREMI bezposrednio i posrednio dawaty 60,66 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Ill. LICZBA AKTUALNIE POSIADANYCH AKCJI:

W wyniku zdarzenia opisanego w pkt | Zawiadamiajgcy aktualnie posiada:

a) bezposrednio 16.697.953 akcji Spotki stanowigcych 24,35 % kapitatu zakladowego i dajgcych 16.697.953
gloséw stanowigcych 24,35 % ogolnej liczby glosow w Spotce w gtosach; celem unikniecia niejasnosci
wyjasniamy, ze po uwzglednieniu faktu, ze Spodtka posiada akcje wiasne, akcje posiadane przez
Zawiadamiajgcego bezposrednio dajg 25,70 % liczby gtoséw w Spoétce na Walnych Zgromadzeniach.

b) posrednio (poprzez KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. i KCI S.A. akcje wtasne) 26.323.608 akcji Spotki
stanowigcych 38,38 % kapitatu zaktadowego i dajgce 26.323.608 gloséw stanowigcych 38,38 % liczby gtosow;
celem unikniecia niejasnosci wyjasniamy, ze po uwzglednieniu faktu, ze Spotka posiada akcje wiasne, akcje
posiadane przez Zawiadamiajgcego posrednio dajg 34,95 % gtoséw na Walnych Zgromadzeniach.

- co fgcznie daje 43.021.561 akcji stanowigcych 62,73 % w kapitale zaktadowym, i dajgcych 43.021.561 gtosow
stanowigcych, 62,73 % w glosach; celem uniknigcia niejasnosci wyjasniam, ze po uwzglednieniu faktu, ze Spétka
posiada akcje witasne, akcje posiadane tgcznie przez Zawiadamiajgcego bezposrednio i posrednio dajg 60,66 %
gtoséw na Walnych Zgromadzeniach.

IV.PODMIOTY ZALEZNE ZAWIADAMIAJACEGO ORAZ O KTORYCH MOWA W ART. 87 UST. 1 PKT 3 LIT. C,
USTAWY O OFERCIE

Zawiadamiajgcy nie posiada podmiotéw zaleznych posiadajgcych akcje Spoitki inne niz wskazane powyzej; nie
wystepuja tez osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.

V.INSTRUMENTY FINANSOWE O KTORYCH MOWA W ART. 69b ust. 1 pkt 1) i 2) USTAWY O OFERCIE
Zawiadamiajgcy nie posiada instrumentéw finansowych, ktére po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo
uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych
juz przez Spotke, lub odnoszg sie do akcji Spdtki w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w zdaniu poprzedzajgcym, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne a o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1) i 2) Ustawy
o ofercie.
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9.44.1.6. Informacja o stanowisku Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. co do
planowanych dziatan KCI S.A. zmierzajgcych do zmiany rynku notowan akcji z Gtéwnego Rynku
GPW na rynek NewConnect

W dniu 23.03.2017 r. Spétka otrzymata stanowisko Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(dalej "Gietda,) odnoszgce sie do planowanych dziatan KCI S.A. zmierzajgcych do zmiany rynku notowan akcji z
Gtéwnego Rynku GPW na rynek NewConnect.

Zarzad Gietdy wskazuje w swoim stanowisku, iz moze on uzalezni¢ pozytywng decyzje w sprawie wykluczenia
akcji Spotki KCI S.A. z obrotu gietdowego na rynku regulowanym (dalej "Rynek Gtéwny GPW”) od uprzedniego
spetnienia warunkow:

1) podjecia przez Walne Zgromadzenie KCI S.A. uchwaty w sprawie wyrazenia zgode na zmiane rynku notowan
akcji Spotki wiekszoscig 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe
kapitatu zaktadowego;

2) ogtoszenia przez akcjonariusza wigkszosciowego/akcjonariuszy wiekszosciowych wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Spotki KCI S.A.

Jednoczesnie Zarzad GPW zastrzegt, ze ostateczna decyzja w przedmiotowym zakresie moze zosta¢ podjeta po
otrzymaniu przez GPW wniosku KCI S.A. o wykluczenie jej akcji z obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW.
Zarzad Emitenta analizuje przestane stanowisko Gietdy celem podjecia decyzji o dalszych dziataniach Emitenta.

9.44.1.7. Pozew o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki

W dniu 7 kwietnia 2017 r. Spdtka otrzymata z Sgdu Okregowego w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r.
w sprawie upowaznienia zarzgdu do zmiany rynku notowan akcji Spétki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy
Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony w dniu 28 lutego 2017
r. przez akcjonariuszy Spotki Marie Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego, ktérzy okreslili wartos¢
przedmiotu sporu na kwote 57.978,00 ztotych. Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew.

9.44.1.8. Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego w dniu
21 kwietnia 2017 r.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 57/2016 z dnia 26 wrzes$nia 2016 roku oraz raportu biezgcego nr 83/2016
z dnia 20 grudnia 2016 r. Spétka poinformowata, w dniu 21 kwietnia 2017 r. KCI S.A. zawarta, jako sprzedajaca,
z SH GGH Management 8 Sp. z 0.0. sp. kom. (KRS 0000572571) dalej jako "Kupujgcy”, przyrzeczong umowe
zbycia prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu oraz wiasnosci budynkéw i urzgdzen, stanowigcych
odrebng od gruntu nieruchomos¢, potozonych w Krakowie, w rejonie ul. Romanowicza. Na rzeczong
nieruchomos¢ sktadajg sie dziatki gruntu oznaczone numerami ewidencyjnymi: 45/22, 45/26, 45/34, 45/37, 45/14
i 45/15) o tacznej powierzchni 0,7157 ha za taczng cene wynoszgcg 30.678.757,86 zt brutto.

Opisana powyzej transakcja w zakresie zaptaty ceny do wysokosci 27.717.357,13 zt podlega zwolnieniu od
opodatkowania podatkiem od towaréw i ustug i zostanie poddana opodatkowaniu jedynie podatkiem od
czynnos$ci cywilnoprawnych, za$ w zakresie zaptaty pozostatej kwoty ceny tj. 2.407.642.87 netto powigkszona
zostanie o nalezny podatek od towaréw i ustug w stawce 23% w kwocie 553.757,86 zt, tj. facznie do kwoty
2.961.400.73 zt brutto.

Ponadto w ramach opisanej umowy Sprzedajgcy ustanowit na rzecz Kupujgcego stuzebnos$¢ przechodu
i przejazdu, o tres¢ analogicznej do tresci stuzebnosci przechodu i przejazdu juz ujawnionych w dziale pierwszym
ksiag wieczystych prowadzonych dla Nieruchomosci, na nieruchomosciach (nieruchomosci obcigzone)
sktadajgcych sie z dziatek numer 45/6, 45/23, 45/24, 45/25, 45/28, 45/29, 45/30, 45/31 45/36 i 45/38.

Warto$¢ ewidencyjna aktywéw bedgcych przedmiotem umowy, wynosi 29.825.000,00 zt.

9.44.1.9. Wykup obligacji serii L w dniu 21 kwietnia 2017 r.

W dniu. 21 kwietnia 2017 r. spétka KCI S.A. wykupita wszystkie obligacje serii L 0 tacznej wartosci nominalnej
17.500.000 zt. Jednoczes$nie zostaty wyptacone odsetki od wszystkich Obligacji za biezgcy okres odsetkowy do
dnia dzisiejszego tj. 21 kwietnia 2017 r.
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9.44.1.10.Zawarcie umowy kredytu dla potrzeb finansowania zakupu lokali uzytkowych w ramach
»Projektu 5 Dzielnica”.

W dniu. 24 kwietnia 2017 roku, Spdtka KCI S.A. zawarta z Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (KRS 14540) (,Bank”), umowe Kredytu Nieodnawialnego (,Kredyt”) w wysokosci 13.000.000,00 zt z
okresem sptaty do 31 grudnia 2019 roku, dla potrzeb finansowania zakupu lokali uzytkowych powstatych jak
i majgcych powsta¢ (zgodnie z trescig umow zawartych z LC Corp Invest XV spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Projekt 3 spotka komandytowa we Wroctawiu w dniu 22 kwietnia 2016 roku - raport biezacy
nr 27/2016 z dnia 23 kwietnia 2016 roku,) w ramach przedsiewziecia pod nazwag ,Projektu 5 Dzielnica”,
w Budynku B3 oraz B5 w Krakowie przy ul. Wroctawskiej o fgcznej powierzchni uzytkowej 2.796 mkw.

Celem zabezpieczenia sptaty kredytu, ustanowiono zabezpieczenia zgodne ze standardami rynkowymi
charakterystycznymi dla tego typu uméw w tym tymczasowe zabezpieczenia na nieruchomosciach nalezacych
do akcjonariuszy KCI S.A., a takze polisie ubezpieczeniowej zwigzanej z czescig tych nieruchomosci, w postaci
hipoteki fgcznej do kwoty 19.500.000,00 zi, ktéra docelowo, w tej samej kwocie, zostanie ustanowiona na trzech
lokalach uzytkowych znajdujgcych si¢ w Budynku B3 oraz jednym lokalu uzytkowym znajdujgcym sie w Budynku
B5, ktore bedg przystugiwaty Spotce wskutek nabycia. Zgodnie z zapisem umowy, utworzona zostanie rowniez
na rzecz Banku, cesja z polisy ubezpieczeniowej lokali uzytkowych z zastrzezeniem, ze suma ubezpieczenia nie
bedzie mniejsza niz 16 000 tys. zt. Dodatkowym zabezpieczeniem jest peinomocnictwo do rachunku biezgcego i
innych rachunkow Kredytobiorcy w Banku.

W ramach poddania sie egzekucji przez Spotke, Bank zostat uprawniony do wystgpienia do wiasciwego sadu o
nadanie aktowi notarialnemu, stanowigcemu tytut egzekucyjny przeciwko Spétce, klauzuli wykonalnosci w
terminie do dnia 31 grudnia 2022 roku.

9.44.1.11.Zawarcie umowy przyrzeczonej zakupu lokali uzytkowych w ramach ,,Projektu 5 Dzielnica”.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 27/2016 z dnia 23 kwietnia 2016 roku, - w dniu 28 kwietnia 2017 roku,
Spdtka zawarta z LC Corp Invest XV spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Projekt 3 spdtka komandytowa
we Wroctawiu, w konsekwencji zawartej dniu 22 kwietnia 2016 roku umowy przedwstepnej, umowe
przyrzeczong nabycia odrebnej wiasnosci lokali niemieszkalnych — ustugowych powstatych w ramach
przedsiewziecia pod nazwa ,Projektu 5 Dzielnica”, w Budynku B3 w Krakowie przy ul. Wroctawskiej 69 o tgcznej
powierzchni uzytkowej 1.840,19 mkw, w stanie wolnym od obcigzeh, praw i roszczeh oséb trzecich, poza
obcigzajgcymi nieruchomosé wspolng (stuzebnos$ciami gruntowymi, stuzebnosciami przesytu i podziatami do
korzystania quoad usum). Lokale powyzej opisane potozone sg na pierwszej kondygnaciji, to jest na parterze
Budynku nr 69 przy ulicy Wroctawskiej w Krakowie, z wiasnoscig ktérego to lokalu zwigzany jest stosowny
udziat w nieruchomosci wspolnej, objetej ksiegg wieczystq KR1P/00526265/3, kiorg stanowig: prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosci sktadajacej sie z dziatek gruntu o numerach 44/82, 44/86 i 273/5 o
tacznej powierzchni 0,6187 ha, oraz prawo wiasnosci: czesci wspolnych Budynku nr 69 i urzadzen, ktére nie
stuzg wytgcznie do uzytku wiascicieli Lokali (okreslony zgodnie z ustawg z dnia 24 czerwca 1994 roku - o
wiasnosci lokali (t.j. Dz. U. z 2015 r. poz. 1892 ze zm.). Catkowita cena nabycia opisanych lokali wraz z
podatkiem VAT, stanowi kwote taczng 10.599.494,94 zt brutto to jest 8.617.475,56 zt netto.

Celem zabezpieczenia sptaty Kredytu Nieodnawialnego udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, w drodze umowy z dnia 24 kwietnia 2017 roku, o ktdérej to umowie
informowata Spoétka raportem biezgcym nr 17 z dnia 25 kwietnia 2017 roku, na nabytych nieruchomosciach
lokalowych ustanowiono hipoteke tgczng do kwoty 19.500.000,00 zt.

Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu
umow.

9.44.1.12.Ustalenie maksymalnej liczby akcji spotki zaleznej Gremi Media S.A. podlegajacych sprzedazy
przez KCI S.A. w ramach oferty poprzedzajacej ubieganie si¢ o wprowadzenie Gremi Media S.A.
do obrotu na NewConnect.

Zarzad KCI S.A. (,Emitent”), w nawigzaniu do raportu biezacego nr 2/2017 z dnia 5 stycznia 2017 r., nr 6/2017
z dnia 26 stycznia 2017 r., nr 8/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r. oraz nr 11/2017 z dnia 3 marca 2017 r.
informuje, ze w dniu 5 maja 2017 r. ustalit maksymalng liczbe akcji GREMI MEDIA S.A. sprzedawanych
w ofercie sprzedazy na 683.200 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii B i przystepuje tym samym do
rozpoczecia procesu oferty sprzedazy niebedacej ofertg publiczng. _
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Informacja dotyczaca wyniku oferty sprzedazy akcji GREMI MEDIA S.A., zostanie podana przez Emitenta do
publicznej wiadomosci w odrebnym raporcie biezgcym.

9.44.1.13.Pozew o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki.

W dniu 5 maja 2017 r. Spotka otrzymata z Sadu Okregowego w Krakowie 1X Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r.
w sprawie upowaznienia zarzgdu do zmiany rynku notowan akcji Spotki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony w dniu 6 marca 2017
r. przez akcjonariusza Jana Bednarza. Zarzad Spoétki podejmie odpowiednie kroki prawne w w/w sprawie.

9.44.1.14.Wyrok w sprawie z powo6dztwa akcjonariusza Piotra Szczesnego przeciwko KCI SA (wczesniej:
Gremi Media S.A.) o uchylenie uchwaty o udzieleniu absolutorium.

W dniu 8 maja 2017 roku, Zarzad KCI S.A. powziat informacje, ze dnia 25 kwietnia 2017 r., Sgd Okregowy w
Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy ogtosit wyrok w sprawie z powédztwa akcjonariusza Piotra Szczesnego
przeciwko KCI SA (wczes$niej: Gremi Media S.A.) o uchylenie uchwaty o udzieleniu absolutorium Panu
Dariuszowi Bakowi z wykonywanych obowigzkéw Prezesa Zarzadu Gremi Media S.A. w roku obrotowym 2014
roku (sygn. akt XX GC 802/16) w ktérym oddalit powddztwo akcjonariusza Piotra Szczesnego w catosci. Sad
Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy w ustnych wyjasnieniach co do zasadniczych powoddéw
rozstrzygniecia, w catosci przyznat racje argumentom przedstawianym w toku procesu przez Spoétke. Emitent
wystgpit do Sagdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy o sporzadzenie i wydanie uzasadnienia
do wyroku z dnia 25 kwietnia 2017 roku, ktéry nie jest prawomocny.

9.44.1.15.Termin wptywu pozwu o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 20/2017 z dnia 5 maja 2017 r., poinformowat, ze w dniu
19 maja 2017 r. Spoétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy informacje, iz
pozew pana Jana Bednarza (o ktérym Emitent przekazat raport nr 20/2017) zostat zZtozony w drodze przesyiki
poleconej w dniu 28 lutego 2017 r., wobec czego w $wietle art. 165 § 2 Kodeksu postepowania cywilnego datg
ztozenia pozwu w rozumieniu przepiséw procedury cywilnej jest dzien 28 lutego 2017 r. Pozew wptynat do Sgdu
w dniu 6 marca 2017 r., jednak skutek prawny ztozenia pozwu nastgpit na dzien 28 lutego 2017 r.

Jednoczesnie spdtka informuje, ze ztozyta odpowiedz na w/w pozew, wnoszgc o jego oddalenie w catosci.

9.44.1.16.Wybor biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza KCI S.A. w dniu 29 maja 2017 r. dokonata wyboru firmy BDO Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, 02-676 Warszawa, ul. Postepu 12, jako biegtego rewidenta w Spoétce, do dokonania przeglgdu
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za | pétrocze 2017 roku, przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok obrotowy 2017. Firma BDO Sp. z o.0. jest
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa
Izbe Bieglych Rewidentow, pod nr 3355. Wybrany audytor dokonywat przeglagdu i badania sprawozdan
finansowych KCI SA w latach 2010 - 2016.

9.44.1.17.Wyrok Sadu Okregowego w Krakowie

Zarzad KCI S.A. powziagt informacje, ze w dniu 30 maja 2017 r., Sgd Okregowy w Krakowie, IX Wydziat
Gospodarczy ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa akcjonariusza Piotra Szczesnego przeciwko Emitentowi
o uchylenie uchwaty nr 4 z dnia 15 wrzes$nia 2015 r. "w sprawie upowaznienia zarzagdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w trybie kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spotki (sygn. akt IX GC 971/15), w ktorym
oddalit powddztwo akcjonariusza Piotra Szczesnego w catosci. Sad Okregowy w ustnych wyjasnieniach co do
zasadniczych powodow rozstrzygniecia, przyznat racje argumentom przedstawianym w toku procesu przez
Spoétke, w tym w szczegdlnosci poinformowat, iz nie doszukat sie spetnienia zadnej z ustawowych przestanek
wadliwosci przedmiotowej uchwaty. Wyrok nie jest prawomocny, a Emitent wystgpi o sporzadzenie pisemnego
uzasadnienia wyroku.
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9.44.1.18.Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki KCI S.A. opublikowane dnia
2 czerwca 2017 r.

KCI S.A. dziatajgc na podstawie przepisow art. 399 § 1 art. 402(1) Kodeksu spotek handlowych oraz zapisu art.
24.2. Statutu Spotki zwotat na dzien 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbedzie sie o
godz. 9:00 w Krakowie w lokalu nr 1 przy ul. Tadeusza Kosciuszki 40, 30-105 Krakéw. W zatgczeniu Zarzad
przekazuje ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat, formularze do wykonywania prawa
gtosu przez petnomocnika, informacje o liczbie akcji i gtoséw, wnioski w sprawie pokrycia straty netto KCI S.A.
oraz GREMI SUKCES sp. z 0.0. (spofki przytgczonej do KCI S.A.) za 2016 rok.

9.44.1.19.Ztozenie do KNF zawiadomienia o podejrzeniu dokonania manipulacji akcjami Spotki

Zarzad KCI S.A. poinformowat ze z uwagi na zaobserwowanie znaczgcego wzrostu kursu akcji Spotki na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniach 31.05.2017 r. -
01.06.2017 r., ktéry w Zzadnej mierze nie byt uzasadniony informacjami przekazywanymi przez Spoétke do
publicznej wiadomosci w wykonaniu przez nig odpowiednich obowigzkéw informacyjnych czy tez jakimikolwiek
wydarzeniami lub okoliczno$ciami odnoszgcymi sie bezposrednio do Spotki, w tym jej sytuacji ekonomicznej, po
dokonaniu odpowiednich analiz wewnetrznych, w dniu 2 czerwca 2017 r. Spotka skierowata do Komisji Nadzoru
Finansowego zawiadomienie o podejrzeniu naruszenia w odniesieniu do akcji Spoétki zakazu dokonywania
manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku, o ktérym mowa w art. 15 w zw. z art. 12
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/ (dalej jako
"Rozporzgdzenie MAR”).

9.44.1.20.Zmiana porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A.

Zarzad KCl S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 25/2017 z dnia 2 czerwca 2017 roku, dziatajgc na
podstawie przepisu art. 401 par. 2 Kodeksu spétek handlowych ("KSH”), poinformowat dnia 9 czerwca 2017 r., ze
na wniosek akcjonariusza ztozony w trybie przepisu art. 401 par. 1 KSH wprowadza zmiane w porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zaplanowanego na dzien 30 czerwca 2017 roku, poprzez
umieszczenie w pkt. 10 porzadku dodatkowej pozycji lit. "d” - obejmujgcej podjecie uchwaty w przedmiocie
przedstawienia Zarzadowi sugestii inwestycyjnej. Projekt opisanej uchwaty wraz uzasadnieniem oraz tresc
porzadku obrad obejmujgcego wprowadzone zmiany Zarzgd przedstawia w zatgczeniu do niniejszego raportu
biezgcego.

9.44.1.21.Informacja o stanie procesu przeniesienia notowan akcji Emitenta na rynek NewConnect

Zarzad KCI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat, ze w dniu 19 czerwca 2017 r. uzyskat od petnomocnika
procesowego reprezentujgcego Emitenta m.in. w sprawie z powddztwa Pana Jana Bednarza, Akcjonariusza
Emitenta, o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4 w sprawie upowaznienia zarzadu
do zmiany rynku notowan akcji Spoétki KCI S.A. (o ktérym to pozwie Emitent informowat w raportach biezgcych nr
20/2017 z dnia 5 maja 2017 r. oraz 22/2017 z dnia 19 maja 2017 r.), ze zlozony w tej sprawie wniosek
0 udzielenie zabezpieczenia roszczenia nie zostat rozpatrzony do dnia dzisiejszego. Wedtug informac;ji
uzyskanych w sekretariacie Sgdu, wniosek ten nie jest przedmiotem rozpatrywania Sgdu.

Jednoczesnie Zarzad poinformowat, ze w sprawie z powddztwa Akcjonariuszy Marii Thiele, Radostawa Kedziora
i Piotra Szczesnego (o ktérym to pozwie Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 14/2017 z dnia 7 kwietnia
2017r.) nie zostat ztozony wniosek o zabezpieczenie roszczen.

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta poinformowat o przystgpieniu do wykonania czynno$ci wymaganych
odpowiednimi przepisami od Emitenta, celem umozliwienia realizacji przedmiotowej uchwaty. Zarzad zastrzega,
ze czynnosci te obejmujg wylgcznie czynnosci Emitenta, nie dalsze czynnosci, ktére moga by¢ wymagane od
innych podmiotow.
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9.44.1.22.ZWZA KCI S.A. w Krakowie w dniu 30.06.2017 r.

Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze w dniu 23.06.2017 roku, przekazat do Komisji Nadzoru Finansowego, liste
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w zaplanowanym na dzien 30.06.2017 roku na godzine 9:00 w Krakowie
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. Do udziatu w opisanym powyzej Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy uprawnionych jest dziewieciu akcjonariuszy dysponujgcych tgcznie liczbg
40.024.144 akcji i gtoséw co stanowi 58,36 % wszystkich akcji i 61,61 % wszystkich gtoséw (przy uwzglednieniu
faktu, braku mozliwo$ci wykonywania gtoséw z akcji wtasnych przez Emitenta) z czego 39.404.708 akc;ji i gtoséw,
stanowigcych 98,45 % akcji i gtoséw uprawnionych do udziatu w ZWZA planowanym na 30.06.2017 roku, nalezy
do podmiotéw zaleznych posrednio i bezposrednio od Pana Grzegorza Hajdarowicza, a 619.436 akcji i gtoséw,
uprawnionych do udziatu w ZWZA nalezy do pozostatych akcjonariuszy, ktérych udziat w akcjach i gtosach na
NWZA wynosi 1,55 %.

9.44.1.23.Informacja o ztozeniu do Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wnioskow
zmierzajagcych do zmiany rynku notowan akcji Spotki z Gléwnego Rynku GPW na rynek
NewConnect.

Zarzad KCI S.A. S.A. poinformowat, iz w dniu 23.06.2017r. ztozone zostaly do Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wnioski kontynuujgce proces zmiany rynku notowan akcji Spotki z Gtéwnego
Rynku GPW na rynek NewConnect.

W wykonaniu szczegotowych zapiséw § 2 ust. 1 pkt 2) uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 roku Zarzgd Spodtki ztozyt:

a) wniosek o wykluczenie akcji Spotki z obrotu gietdowego na Gtownym Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.;

b) wniosek o wprowadzenie instrumentéw finansowych (wszystkich akcji Spoétki) do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect.

Spoétka przekazuje niniejszy raport do publicznej wiadomosci ze wzgledu na zakwalifikowanie przez Spoétke
ztozenia wnioskow jako informaciji poufnej zgodnie z definicjg okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia MAR.

9.44.1.24.Zwotanie NWZA KCI S.A. na dzien 21 lipca 2017 r.

Zarzad KCI S.A. dziatajgc na podstawie przepiséw art. 399 § 1 i art. 402(1) Kodeksu spétek handlowych oraz
zapisu art. 24.2. Statutu Spotki zwotuje na dzien 21 lipca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére odbedzie sie o godz. 8:00 w Warszawie przy. ul. Prostej 51. W ztgczeniu Zarzad przekazuje
ogtoszenie o zwotaniu NWZA, projekty uchwat, formularze do wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika,
informacje o liczbie akciji i gtosow.

9.44.1.25.Uchwaty NWZA KCI S.A. podjete 30 czerwca 2017 r.

Zarzad KCI S.A. w raporcie biezgcym nr 33/2017 opublikowanym dnia 30 czerwca 2017 r. przekazat Uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A. podjete w dniu 30 czerwca 2017 roku.

9.44.1.26.Zmiana porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A.

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 31/2017 z dnia 23 czerwca 2017 roku, dziatajgc na
podstawie przepisu art. 401 par. 2 Kodeksu spotek handlowych ("KSH"), poinformowat, Zze na wniosek
akcjonariusza ztozony w trybie przepisu art. 401 par. 1 KSH wprowadza zmiane w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zaplanowanego na dzien 21 lipca 2017 roku, poprzez
umieszczenie po dotychczasowym punkcie 5 porzgdku obrad, nowego punktu 6 o tresci: "6. Podjecie uchwaty w
sprawie finansowania przez Spoétke nabycia emitowanych przez nig akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
dla celéw tego finansowania oraz nadanie dotychczasowemu punktowi 6 nowego numeru kolejnego - nr 7”.
Projekt opisanej uchwaty oraz tre$¢ porzadku obrad obejmujgcego wprowadzone zmiany Zarzad przedstawia
w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 35/2017.
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9.44.1.27. Wyrok Sadu Okregowego w Warszawie

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 28/2015 z dnia 2 wrzes$nia 2015 roku, Zarzadu Gremi Media S.A. (spofki
przejetej przez KCI S.A.), Zarzad KCI S.A. -"Emitent"- poinformowat, ze powzigt informacje, iz w dniu 10 lipca
2017 r. Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa
Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora o uchylenie Uchwaty nr 8 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Gremi Media S.A. z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za
rok 2014, w ktérym uwzglednit powodztwo. Wyrok nie jest prawomocny.

Emitent wystgpit o sporzgdzenie pisemnego uzasadnienia wyroku. Po zapoznaniu sie z uzasadnieniem wyroku
Zarzad podjat decyzje o ztozeniu apelac;ji.

9.44.1.28.Sprawozdanie zarzadu KCI S.A. sporzadzone na potrzeby uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki
w przedmiocie finansowania przez Spétke nabywania akcji wtasnych

W nawigzaniu do raportéw numer 31/2017 z dnia 23 czerwca 2017 roku i 35/2017 z dnia 3 lipca 2017 roku, dnia
20 lipca 2017 r. Zarzad KCI S.A. podat w formie raportu biezagcego nr 39/2017 do wiadomosci sprawozdanie,
o ktorym mowa w art.345 Paragraf 1 kodeksu spétek handlowych o tresci:

Sprawozdanie zarzagdu KCI S.A. sporzadzone na potrzeby uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki
w przedmiocie finansowania przez Spétke nabywania akcji wlasnych

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone w zwigzku rozszerzeniem w dniu 3 lipca 2017 r. porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 21 lipca 2017 r. o punkt dotyczacy rozpatrzenia uchwaty
w sprawie finansowania przez Spdtke nabycia emitowanych przez nig akcji oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego dla celow tego finansowania.

Zgodnie z art. 345 § 1 Kodeksu spotek handlowych spétka akcyjna moze, bezposrednio lub posrednio,
finansowac¢ nabycie lub objecie emitowanych przez nig akcji w szczegdlnosci przez udzielenie pozyczki,
dokonanie zaliczkowej wyptaty, ustanowienie zabezpieczenia. W zwigzku z uchwata w przedmiocie
finansowania nabywania akcji emitowanych przez spoétke akcyjng, zarzad tej spotki przedstawia pisemne
sprawozdanie.

Wobec powyzszego zarzgd KCI S.A. dziatajgc w trybie art. 345 § 6 K.s.h. przedstawia niniejsze pisemne
sprawozdanie.

1. Przyczyny lub cel finansowania
Zgodnie z zaproponowang przez wnioskodawce trescig uchwaty, celem nabywania akcji Spétki ma byc¢
nabywanie akcji w wezwaniu na sprzedaz akcji, w ramach przymusowego wykupu akcji lub w innym trybie
dopuszczalnym przez przepisy prawa.

Celem finansowania jest zatem zwigkszenie udziatu kapitatowego wnioskodawcy w ogolnej liczbie gtosow
na walnych zgromadzeniach Spétki. Wnioskodawca — wraz z podmiotami dominujgcym oraz zaleznym —
jest podmiotem dominujagcym wobec Spotki i w chwili obecnej jest uprawniony z ponad potowy ogdinej
liczby gtosow w Spétce. Wobec sytuacji pozostawania wnioskodawcy w stosunku dominacji wzgledem
Spdtki, dalsze zwiekszanie udziatu w gtosach jest pozadane z punktu widzenia stabilizacji decyzyjnej
Spétki, a w konsekwencji jej rozwoju.

2. Interes Spétki w finansowaniu

Spdtka jest zainteresowana bezpiecznym ulokowaniem potencjalnych nadwyzek finansowych. W chwili
obecnej Spdtka nie dysponuje istotnymi wolnymi $rodkami. Uchwata jest jednak upowaznieniem na
przyszto$¢. Zezwolenie na ulokowanie potencjalnych nadwyzek finansowych w formie oprocentowanego
zadtuzenia, z minimalizacjg ryzyka kredytowego poprzez ulokowanie zadtuzenia w podmiocie dominujgcym
wobec Spotki, lezy w interesie Spétki. Dziatanie takie pozwala na zagwarantowanie bezpieczenstwa
kapitatowego, z zachowaniem zysku dla Spétki w postaci statego oprocentowania.

Waznym aspektem jest takze wskazanie w tresci uchwaty minimalnych warunkoéw finansowania, ktére nie
moga by¢ mniej korzystne od zasad rynkowych ustalonych na podstawie sprawozdan publikowanych przez
Narodowy Bank Polski. Pozwoli to na zachowanie zasady bezstronnosci w ustalaniu warunkéw
finansowania i sptaty zadtuzenia, a tym samym na zapewnienie dla Spétki rynkowego zarobku z tytutu
udostepnienia kapitatu.

3. Warunki finansowania, w tym w zakresie zabezpieczenia interesow Spotki
Warunki finansowania wskazane w tre$ci uchwaty odpowiadajg warunkom rynkowym. Spoétka ma
zagwarantowane odsetki na poziomie rownym aktualnemu poziomowi rynkowemu.
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Ujemny wplyw zmian oprocentowania na uzyskiwany przychdéd z tego tytutu przez Spotke jest
zminimalizowany poprzez zastosowanie oprocentowania opartego na obiektywnym, sprawdzalnym
i niezaleznym od stron umowy wskazniku jakim jest wskaznik WIBOR 3M. Jest to wskaznik najczesciej
wybierany w obrocie, przez co stanowi takze najlepsze odzwierciedlenie nastrojow rynkowych
i kapitatowych. W konsekwencji stosowania oprocentowania opartego o wskaznik zmienny, interes Spo&tki
polegajgcy na uzyskiwaniu oprocentowania zgodnego z aktualng sytuacja rynkowg jest zabezpieczony.

Interes Spétki — w tym gtéwnie interes w uzyskaniu zwrotu kwoty gtéwnej oraz odsetek udzielonego
finansowania — jest zabezpieczony takze poprzez wprowadzony wymodg ustanowienia zabezpieczenia
prawnego na aktywach o wartosci nie nizszej niz warto$¢ zadtuzenia. Ograniczenie przedmiotowe zakresu
zabezpieczenia do akcji i udziatéw w spotach kapitatowych, nieruchomosci oraz niespornych wierzytelnosci
pozwala na zabezpieczenie interesdw Spotki poprzez zastosowanie obiektywnych i sprawdzalnych metod
wyceny aktywow. Bezpieczenstwo Spotki zabezpieczony zostaje takze przez to, ze aktywa te sg fatwo
zbywalne na rynku i moga byé przedmiotem obrotu. Zabezpieczenie udzielanego finansowania pozwoli
zatem na sprawdzenie sytuacji Spétki w sposéb obiektywny, a takze na potencjalne zaspokojenie sie Spétki
z przedmiotéw zabezpieczenia.

4. Wplyw finansowania na ryzyko w zakresie ptynnosci finansowej i wyptacalnosci Spotki

W zwigzku z zakonczeniem biezgcych projektdow inwestycyjnych, z ktérych najwiekszym byto
przygotowanie do sprzedazy i sprzedaz nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Wroctawskiej, a takze
nabycie 100% akcji w spotce Gremi Media S.A., Spétka nie zauwaza mozliwosci wystgpienia negatywnego
wptywu udzielonego finansowania na ptynnos$¢ finansowg lub wyptacalno$é Spétki. Spétka posiada plany
sptaty i finansowania wszystkich aktualnych i przewidywalnych w perspektywie krotko-, srednio- i dtugo-
terminowej zobowigzan. Spétka nie planuje w chwili obecnej duzych lub kapitatochtonnych inwestycji, na
ktére ujemny wptyw miatoby finansowanie.

5. Cene nabycia akcji Spoétki z uzasadnieniem, ze jest to cena godziwa

Proponowana uchwata nie wskazuje ceny nabycia akcji, albowiem dotyczy finansowania przysziego.
Jednakze ujecie trybu nabywania akcji jako nabywanie w trybie wezwania, przymusowego wykupu lub
innym trybie nabywania akcji okreslonym przepisami, wskazuje na stosowanie przepisow, ktére gwarantujg
zachowanie ceny godziwej, w szczegdlnosci:

- ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,

- dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert
przejecia,

- dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/30/UE z dnia 25 pazdziernika 2012 r. w sprawie
koordynacji gwarancji, jakie sg wymagane w panstwach cztonkowskich od spétek w rozumieniu art. 54
akapit drugi Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w celu uzyskania ich réwnowaznosci, dla ochrony
interesdw zaréwno wspolnikdw, jak i osob trzecich w zakresie tworzenia spotki akcyjnej, jak rowniez
utrzymania i zmian jej kapitatu,

- a takze ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Powyzsze przepisy wskazujg na ustalanie ceny nabycia akcji w oparciu o aktualny kurs akcji, obliczony
przy zastosowaniu odpowiedniej Sredniej arytmetycznej wedtug majgcych zastosowanie przepiséw prawa,
co zdaniem zarzgdu uzasadnia, ze cena nabycia akcji bedzie odpowiadata cenie godziwe;j.

Uwzgledniajac powyzsze, zarzad wnosi o podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie KCI
S.A. zaplanowane na dzien 21 lipca 2017 r. uchwaly w sprawie finansowania przez Spétke nabycia
emitowanych przez nig akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla celéw tego finansowania.

9.44.1.29. Uchwaty NWZA KCI S.A. podjete 21.07.2017 r.

Zarzad KCI S.A. w zatgczeniu przekazuje Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI
S.A. podjete w dniu 21 lipca 2017 roku.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta informuje, ze: _

a) Uchwata numer 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki pod firmg: KCI Spétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie z dnia 21 lipca 2017 roku w sprawie zmiany firmy Spotki - wobec gtoséw przeciw
- nie zostata podjeta;

b) do uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki pod firmg: KCI Spétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie z dnia 21 lipca 2017 roku w sprawie finansowania przez Spoétke nabycia
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emitowanych przez nig akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla celéow tego finansowania
4 akcjonariuszy gtosujgcych przeciw zgtosito sprzeciw.

Tres¢ uchwaty nr 4

UCHWALA NUMER 4
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
spotki pod firma: KCI Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 21 lipca 2017 roku
w sprawie finansowania przez Spoétke nabycia emitowanych przez nig
akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla celow
tego finansowania

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (zwanej dalej ,Spé&tka”),
dziatajgc na podstawie art. 345 Kodeksu spotek handlowych, po rozpatrzeniu sprawozdania zarzadu Spofki,
uchwala, co nastepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na posrednie lub bezposrednie finansowanie przez
Spoétke nabywania akcji Spotki przez Gremi International S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu.
Wykorzystanie finansowania nabywania akcji Spoétki przez Gremi International S.a r.l. z siedzibg w
Luksemburgu musi nastgpi¢ w ciggu 24 miesiecy od dnia podjecia uchwaty. Po uptywie tego terminu
zgoda wyrazona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wygasa, a w przypadku czesciowego
wykorzystania finansowania zgoda wygasa dla niewykorzystanej czesci finansowania

Finansowanie obejmuje maksymalng liczbe 25.541.889 (dwadziescia pie¢ miliondw piecset

czterdziesci jeden tysiecy osiemset osiemdziesiagt dziewie¢) akcji, za tgczng cene nabycia, wraz z

kosztami nabycia, nie wiekszg niz 21.500.000,00 zt (dwadziescia jeden milionéw piecéset tysiecy

ztotych

Finansowanie nie obejmuje nabycie akcji wtasnych bedacych w posiadaniu Spétki oraz objecia akciji

nowej emisji w ramach kapitatu docelowego.

Finansowane nabycie nastgpi¢ moze w trybie

a) wezwania na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego przez beneficjenta finansowania lub beneficjenta
z innymi podmiotami,

b) przymusowego wykupu akcji dokonywanego przez beneficjenta finansowania lub beneficjenta
z innymi podmiotami,

c) w innym trybie dopuszczalnym przepisami prawa, pod warunkiem zachowania warunkéw
ceny nabycia akcji, okreslonych w niniejszej uchwale,

Finansowanie nastepowac bedzie w drodze:

a) udzielenia przez Spotke lub podmioty zalezne od Spotki pozyczki, finansowania za pomocg weksli
inwestycyjnych, obligacji lub innych form finansowania bezposredniego, jednorazowo Ilub
wielorazowo, w formie  uzgodnionej z beneficjentem finansowania

b) finansowania posredniego w szczegodlnosci w formie ustanowienia przez Spétke lub jej podmioty
zalezne zabezpieczenia na poczet uzyskania finansowania przez beneficjenta finansowania
od osoby trzeciej, w szczegolnosci w formie depozytu lub gwarancji ustanowionych na aktywach
Spoitki lub jej podmiotéw zaleznych

Finansowanie udzielane przez Spdtke nie moze odbiegaé od warunkéw rynkowych, w

szczegollnosci w odniesieniu do odsetek otrzymywanych przez Spoétke oraz zabezpieczen

ustanowionych na rzecz Spétki, w tym z uwzglednieniem nastepujgcych wymogow:

a) finansowanie moze by¢ udzielone na okres nie przekraczajacy 5 lat od dnia zawarcia stosowne;j
umowy (uméw) dotyczgcych finansowania,

b) oprocentowanie finansowania bezposredniego winno by¢ oparte o wskaznik WIBOR 3M
powiekszony o odpowiednig marze, przy czym tgczne oprocentowanie takiego finansowania nie
moze by¢ nizsze niz Srednie oprocentowanie publikowane przez NBP dla zadtuzenia o
wysokosci i terminie zapadalno$ci wskazanych w umowie dotyczacej danego finansowania,

c) oprocentowanie wyptacane winno byé na koniec kazdego roku udzielenia finansowania,

d) finansowanie wraz z odsetkami winno by¢ zabezpieczone na aktywach o wartosci istotnie wyzszej
od wartosci udzielanego na podstawie danej umowy finansowania, z mozliwoscig sukcesywnego
zmniejszania zabezpieczenia w miare dokonywanych sptat zadtuzenia objetego finansowaniem
Spotki,

e) przedmiotem zabezpieczenia moga by¢ akcje (z wytaczeniem jednak akcji Spotki) lub udziaty w
spotkach kapitatowych, w tym notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A., nieruchomosci oraz niesporne wierzytelnosci o terminie zapadalnosci krétszym niz termin
udzielonego przez Spotke finansowania,
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f)  kwota zabezpieczenia przewyzszajgca wartos¢ finansowania wraz z odsetkami powinna by¢
ustalona w zaleznosci od rodzaju przedmiotu zabezpieczenia i uwzgledni¢ ryzyko zmiany wartosci
tych zabezpieczeh w szczegolnosci w przypadku akcji i nieruchomosci,

g) warto$¢ aktywow bedacych zabezpieczeniem finansowania, dla ktérych nie istnieje ptynny rynek,
jak udziaty w spétkach kapitatowych nienotowanych lub nieruchomosci, powinna by¢ ustalona
przez biegtego rewidenta lub uznanego rzeczoznawce,

h) niezaleznie od zabezpieczen opisanych pod lit. d — g, dodatkowym zabezpieczeniem bedzie
o$wiadczenie o poddaniu sie dtuznika egzekucji ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu
postepowania cywilnego,

finansowanie udzielone przez Spoétke podlega natychmiastowego zwrotowi w przypadku

wykorzystywania finansowania przez Gremi International S.a r.| w sposéb niezgodny z jego

przeznaczeniem oraz w przypadku sprzedazy przez Gremi International S.a r.I akcji Spotki nabytych z

wykorzystaniem finansowania.

Wobec powyzszego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ustanawia kapitat rezerwowy

specjalnego przeznaczenia w wysokosci 21.500.000,00 zt (dwadziescia jeden miliondw piecset

tysiecy ztotych), z przeznaczeniem na finansowanie nabywania akcji Spotki na zasadach okreslonych
niniejszg uchwata,

Kwota przeznaczona na utworzenie kapitatu rezerwowego specjalnego przeznaczenia na finansowanie

nabywania akcji Spodtki, o ktorym mowa w ust. 9, pochodzi z zyskéw zakumulowanych na

kapitale zapasowym Spétki w latach ubiegtych.

Po uptywie 24 miesiecy od dnia podjecia uchwaty niewykorzystana czes¢ kapitatu rezerwowego

specjalnego przeznaczenia na finansowanie akcji Spotki podlega rozwigzaniu

§2

Upowaznia sie zarzad Spdtki do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych stuzgcych realizacji
niniejszej uchwaty, w tym do udzielenia finansowania na zasadach wskazanych w uchwale.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Po przeprowadzeniu gtosowania Przewodniczacy stwierdzit, ze w gtosowaniu jawnym oddano 40.511.511
(czterdziesci milionéw piecset jedenascie tysiecy pieCset jedenascie) waznych gtosow z 40.511.511
(czterdziesci milionéw piecset jedenascie tysiecy pieCset jedenascie) akcji, ktére stanowig 59,07% (piecdziesiat
dziewie¢ catych i siedem setnych procent) w kapitale zakladowym Spéiki, gtoséw ,za” oddano 39.800.300
(trzydziesci dziewie¢ miliondw osiemset tysiecy trzysta), gtoséw ,przeciw” oddano 711.211 (siedemset
jedenascie tysiecy dwiescie jedenascie), gloséw ,wstrzymujgcych sie” nie oddano, w zwigzku z czym uchwata
powyzsza zostata powzieta.

9.44.1.30.Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W dniu 27 lipca 2017 roku Spotka KCI S.A., jako sprzedajgca, zawarta z AP Romanowicza sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (KRS 0000679185) jako kupujaca, przedwstepng umowe sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego niezabudowanych dziatek gruntu potozonych w Krakowie, przy ul. Romanowicza o fgcznym
obszarze 1,3189 ha, zwanych dalej "Nieruchomosciami”.

Strony ustality tgczng cene sprzedazy opisanych wyzej Nieruchomosci na kwote 38.745.000,00 ziotych brutto,
ktéra zgodnie z trescig przepisow ustawy o podatku od towardw i ustug zawiera podatek VAT.

Strony postanowity, ze zawrg warunkowg umowe sprzedazy pod warunkiem ziszczenia sie warunkéw
zawieszajgcych w terminie 3 tygodni od ziszczenia sie ostatniego z warunkoéw, jednak w kazdym razie nie
wczesniej niz w dniu 31 grudnia 2017 roku. Po otrzymaniu oswiadczenia o nieskorzystaniu przez Miasta Krakow
z prawa pierwokupu, Strony zawrg umowe przenoszgcg uzytkowanie wieczyste Nieruchomosci nie pdzniej
jednak, niz w terminie 15 dni roboczych od otrzymania przez sprzedajgcego tego oswiadczenia.

Zabezpieczeniem realizacji umowy jest prawo zatrzymania albo obowigzek zwrotu zadatku (3.874.500,00 zt) w
pojedynczej lub podwadjnej wysokosci oraz zwrotu kupujagcemu zryczattowanych kosztéw uzyskania pozwolenia
na budowe w wysokosci 1.500.000,00 zt netto powiekszong o nalezny podatek VAT. Petne zabezpieczenia
wynikajgce z w/w umowy zostaty opisane w punkcie 9.7.

O ile Kupujgcy nie zrzeknie sie warunkéw zawieszajgcych, kazdej ze Stron przystuguje umowne prawo
odstagpienia od przedwstepnej umowy zbycia prawa uzytkowania wieczystego Nieruchomosci w przypadku gdy
nie zisci sie ktorykolwiek z warunkéw w terminie do dnia 31 sierpnia 2018 r. Ponadto, jezeli kupujgcy nie stawi
sie na termin zwarcia umowy przenoszgcej uzytkowanie wieczyste lub warunkowej umowy sprzedazy lub
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odmowi zawarcia takich uméw, sprzedajacy bedzie uprawniony do odstgpienia od umowy przedwstepne;j.
Sprzedajgcy moze wykonac¢ prawo do odstgpienia od umowy do 15 pazdziernika 2018 r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardow rynkowych charakterystycznych dla tego typu umow.

9.44.1.31.Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 8 sierpnia 2017 r. do siedziby Spotki KCI S.A. wplyneta pisemna rezygnacja Pana Bogustawa
Kosmidera z udziatu w Radzie Nadzorczej Spotki i petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej od dnia
31 sierpnia 2017 r.

9.44.1.32.Zawarcie umowy zastawniczej majacej za przedmiot akcje spotki zaleznej

W dniu 8 sierpnia 2017 r., KCI S.A. jako Zastawca zawarta dwie nastepujgce Umowy zastawnicze dotyczgce
ustanowienia zastawéw rejestrowych, ktérych przedmiotem sg stanowigce witasnos¢ Emitenta akcje spotki
zaleznej od Emitenta tj. Gremi Media Spétka Akcyjna ("Umowy”):

1. Umowa zastawnicza dotyczgca ustanowienia przez KCI S.A. na rzecz zastawnika zastawu rejestrowego,
ktorego przedmiotem jest 311 138 akcji zwyklych na okaziciela serii B Gremi Media S.A.,

2. Umowa zastawnicza dotyczaca ustanowienia przez KCI S.A. na rzecz zastawnika zastawu rejestrowego,
ktorego przedmiotem jest 20 495 akcji zwyktych na okaziciela serii B Gremi Media S.A

Umowy zostaly zawarte w celu zabezpieczenia zaptaty przez GREMI INTERNATIONAL S. A R. L., prywatng
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig zawigzang w Luksemburgu, z siedzibg przy Rue de Aldringen 23, L-
1118 Luksemburg, zarejestrowang w rejestrze spotek (RSC) w Luksemburgu pod nr B208063, ceny wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie za udziaty spd&tki Next Holdings S. a r. |. naleznej zastawnikom na
podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia 8 sierpnia 2017 r.

Warunki okreslone w Umowach nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku. Zaspokojenie danego
Zastawnika moze nastgpi¢ przez przejecie przez niego przedmiotu zastawu na wtasno$¢. Zastawy ustanowione
na mocy Umoéw wygasajg z chwilg wygasniecia zabezpieczonej nimi wierzytelnosci, w kazdym przypadku nie
pozniej niz z dniem 31 grudnia 2028 r. Ustanowione zabezpieczenia w postaci zastawéw rejestrowych na
akcjach Gremi Media S.A. majg charakter przej$ciowy do czasu ustanowienia przez GREMI INTERNATIONAL
S. AR. L. ustalonych zabezpieczen.

9.44.1.33.Sprzedaz 14,6% akcji spotki zaleznej GREMI MEDIA S.A. przez KCI S.A. w ramach oferty
poprzedzajacej ubieganie sie o wprowadzenie GREMI MEDIA S.A. do obrotu na NewConnect.

Zarzad KCI S.A. ("Spotka”), w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 2/2017 z dnia 5 stycznia 2017 r., nr 6/2017 z
dnia 26 stycznia 2017 r., nr 8/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r., nr 11/2017 z dnia 3 marca 2017 r. oraz nr
19/2017 z dnia 5 maja 2017 r. informuje o zakonczeniu w dniu 10 sierpnia 2017 r. procesu oferty sprzedazy,
niebedacej ofertg publiczna, akcji swojej spotki zaleznej GREMI MEDIA S.A. ("Oferta Prywatna”).

tacznie Spotka sprzedata 249.444 (dwiescie czterdziesci dziewieé tysiecy czterysta czterdziesci cztery) akcje
zwykte na okaziciela serii B spétki GREMI MEDIA S.A. stanowigce 14,6% kapitatu zakladowego GREMI MEDIA
S.A. i uprawniajgce do wykonywania 11,0% gtoséw na walnym zgromadzeniu GREMI MEDIA S.A.

Cena sprzedazy akcji w Ofercie Prywatnej wyniosta 147 PLN za akcje.

W ramach Oferty Prywatnej cze$c¢ transakcji nabycia akcji GREMI MEDIA S.A. zostata rozliczona w inny sposéb
niz w formie gotéwkowej. W ramach innego niz gotéwkowy rozliczenia Spétka nabyta od Loverose Limited z
siedzibg w Larnace, Cypr ("Loverose”) 900 (dziewieciuset) udziatow w kapitale zaktadowym Lurena Investments
B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia ("Lurena”) o fgcznej warto$ci nominalnej 900,00 EUR (dziewie¢set
euro 00/100), stanowigcych 5% udziatu w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow Lureny, bedacej jedynym akcjonariuszem RUCH S.A. z siedzibg w Warszawie. Jednocze$nie w
zwigzku z nabyciem przez Spotke udziatdw Lureny oraz nabyciem akcji GREMI MEDIA S.A. przez Loverose w
Ofercie Prywatnej, weszta w zycie umowa akcjonariuszy GREMI MEDIA S.A. zawarta przez Spotke z Loverose
oraz umowa wspolnikéw Lureny zawarta przez Spoétke z Palton Société Responsabilité Limitée z siedzibg w
Luksemburgu, Luksemburg. Umowa akcjonariuszy oraz umowa wspoélnikdw zawierajg postanowienia dotyczgce
prawa pierwszenstwa, prawa przytgczenia i prawa pociggniecia, ktére nie odbiegajg od standardéw rynkowych.
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9.44.1.34.Uprawomocnienie sie¢ wyroku Sadu Okregowego w Krakowie

W nawigzaniu do raportu biezgcego 24/2017 z dnia 30 maja 2017 r., Zarzad KCI S.A. ("Emitent”) w dniu 17
sierpnia 2017 r. poinformowat, ze powzigt informacje, o uprawomocnieniu sie wyroku Sgdu Okregowego w
Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy w sprawie z powddztwa akcjonariusza Piotra Szczesnego przeciwko
Emitentowi o uchylenie uchwaty nr 4 z dnia 15 wrzesnia 2015 r. "w sprawie upowaznienia zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w trybie kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spoétki (sygn. akt
IX GC 971/15), w ktérym Sad oddalit powddztwo akcjonariusza Piotra Szczesnego w catosci.

9.44.1.35.Ztozenie wniosku o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych akcji spétki zaleznej GREMI
MEDIA S.A. w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie GREMI MEDIA S.A. do obrotu na
NewConnect

W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 2/2017 z dnia 5 stycznia 2017 r., nr 6/2017 z dnia 26 stycznia 2017 r.,
nr 8/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r., nr 11/2017 z dnia 3 marca 2017 r., nr 19/2017 z dnia 5 maja 2017 r. oraz
nr 45/2017 z dnia 10 sierpnia 2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze w dniu 22 sierpnia 20117 r. Spdtka
zalezna GREMI MEDIA S.A. ztozyta wniosek o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych akcji zwyktych
na okaziciela serii B Gremi Media S.A. w liczbie 1.138.500 o warto$ci nominalnej 4,00 zt kazda, ktérych
podstawg prawng emisji jest uchwata nr 3 NWZW Gremi Media Sp. z 0.0. w przedmiocie przeksztatcenia Gremi
Media Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng z dnia 4 stycznia 2017 r.

9.44.1.36. Rezygnacja czlonka Rady Nadzorczej

W nawigzaniu do raportu biezgcego 43/2017, Prezes Zarzadu KCI S.A. poinformowat, ze Spétka otrzymata od
Pana Bogustawa Kosmidera pismo z dnia 30 sierpnia 2017 r. dot. przesunigcia terminu rezygnacji z udziatu w
Radzie Nadzorczej Spotki i petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dnia 31.08.2017 r. na 27.09.2017 r. W
zwigzku z powyzszym na podstawie art. 369 § 5 k.s.h. w zw. z art. 386 § 2 k.s.h. z dniem 27 wrzes$nia 2017 .
wygasa mandat Cztonka Rady Nadzorczej Pana Bogustawa Kosmidera.

9.44.1.37.Zwotanie NWZA KCI S.A. na dzien 27 wrzesnia 2017 r.

Zarzad KCI S.A. dziatajgc na podstawie przepiséw art. 399 § 1i art. 402_1_ Kodeksu spdtek handlowych oraz
zapisu art. 24.2. Statutu Spotki zwotuje na dzien 27 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére odbedzie sie o godz. 9:00 w Krakowie przy. ul. Tadeusza Kosciuszki 40/1. W zigczeniu
raportu biezgcego nr 49/2017 Zarzad przekazat ogtoszenie o zwotaniu NWZA, projekty uchwat, formularze do
wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, informacje o liczbie akgiji i gtoséw.

9.44.1.38.Warunkowa rejestracja w depozycie papierow wartosciowych akcji spotki zaleznej GREMI MEDIA
S.A. w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie GREMI MEDIA S.A. do obrotu na NewConnect
(raport nr 50/2017)

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 47/2017 z dnia 22 sierpnia 2017 r. Zarzagd KCI S.A. poinformowat, ze na
podstawie uchwaty nr 560/17 z dnia 31 sierpnia 2017 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A. postanowit o przyznaniu spotce zaleznej GREMI MEDIA S.A. statusu uczestnika depozytu papierow
wartosciowych w typie Emitent oraz o zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych, pod kodem
PLGRMI000019, 1.138.500 akcji zwyklych na okaziciela serii B GREMI MEDIA S.A. o warto$ci nominalnej 4,00
zt kazda, pod warunkiem wprowadzenia tych akcji do alternatywnego systemu obrotu.

9.44.1.39.Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r., Zarzad KCI S.A. ("Spdtka”)
poinformowata, ze Spoétka i AP Romanowicza Sp. z 0.0. podpisaty w dniu 14.09.2017 r. aneks do przedwstepnej
umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego.

Na podstawie aneksu strony zmienity termin na skorzystanie z prawa odstgpienia od umowy przedwstepnej,
w taki sposdb, ze kupujgcy bedzie miat prawo do odstgpienia w terminie od 30 wrzesnia do 15 pazdziernika
2017 r. w przypadkach szczegétowo opisanych w Umowie. Ponadto, o ile Kupujacy nie zrzeknie sie warunkow
zawieszajgcych, kazdej ze Stron przystuguje umowne prawo odstgpienia od przedwstepnej umowy zbycia
prawa uzytkowania wieczystego Nieruchomosci w przypadku gdy nie zisci sie ktorykolwiek z warunkéw
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w terminie do dnia 15 listopada 2018r. oraz jezeli kupujacy nie stawi sie na termin zwarcia umowy przenoszgcej
uzytkowanie wieczyste lub warunkowej umowy sprzedazy lub odméwi zawarcia takich uméw, sprzedajgcy
bedzie uprawniony do odstgpienia od umowy przedwstepnej. Sprzedajgcy moze wykonaé prawo do odstagpienia
od umowy do 15 listopada 2018 r.

9.44.1.40.Ustanowienie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na akcjach Spoétki

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat ze w dniu
26 wrzesnia 2017 r. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
Gospodarczy Rejestru Zastawéw o wpisie do rejestru zastawow zastawu rejestrowego na akcjach Spotki.

Na podstawie umowy zastawniczej Gremi International S.A.R.L z siedzibg w Luksemburgu (zastawca) ustanowit
na rzecz AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zastawnik) zastaw rejestrowy na 8.357.000
akcjach na okaziciela serii H Spdfki, nalezgcych do Zastawcy, stanowigcych 12,19% kapitatu zaktadowego
Spotki w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przysztych Zastawnika wobec Spétki o zwrot: zadatku w
pojedynczej lub podwojnej wysokosci wraz z kosztami dochodzenia wierzytelnosci, na podstawie Przedwstepnej
Umowy Sprzedazy.

Najwyzsza kwota zabezpieczenia wynosi 8.524.140,00 zt.

Warunki okreslone w Umowach nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku.

9.44.1.41.Przerwa w obradach NWZA KCI S.A. w Krakowie w dniu 27 wrzesnia 2017 r.

Zarzad spdtki KCI S.A. ("Spétka") poinformowat, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na
dzien 27 wrzesnia 2017 r. powzielo uchwate w sprawie ogtoszenia przerwy w obradach Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i wyznaczenia nowego terminu obrad. Zgodnie z powyzszg uchwatg obrady
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia beda kontynuowane w dniu 13 pazdziernika 2017 r. o godz. 9:00
w Krakowie przy ul. Tadeusza Kos$ciuszki 40/1.

Ponizej tre$¢ uchwat powzietych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 27 wrzesnia 2017 r.,
do momentu ogtoszenia przerwy w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

Uchwata nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma: KCI Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 27 wrzesnia 2017 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki

Dziatajgc w na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz Artykutu 28.3. pkt 1) Statutu Spotki,
postanawia co nastepuje: Zmienia sie Statut Spotki w ten sposob, ze w Artykule 21 dodaje sie punkt: 21.6 w
brzmieniu:

,21.6. Tak dlugo jak Spdtka pozostawac bedzie spdtkg publiczng, Rada Nadzorcza, zgodnie z powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa, moze powota¢ Komitet Audytu. Szczegdtowe zasady funkcjonowania i
wykonywania zadan Komitetu Audytu, tryb jego pracy, skiad, liczebnos$¢, zasady powotywania cztonkéw oraz
ich kwalifikacje bedg okreslaty przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa, uchwata powotujgca Komitet
Audytu oraz zatwierdzony wraz z nig regulamin. Uchwata i regulamin, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
zostang uchwalone przez Rade Nadzorczg Spodtki. Jesli powotanie Komitetu Audytu nie jest obligatoryjne
(zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa) zadania Komitetu Audytu mogg by¢ wykonywane
przez Rade Nadzorczg kolegialnie w przypadku powziecia przez Rade Nadzorczg uchwaty o przejeciu zadan
Komitetu Audytu.”

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia.

Uchwata nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma: KCI Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 27 wrzesnia 2017 roku w sprawie: zarzadzenia przerwy w obradach niniejszego Walnego
Zgromadzenia do dnia 13 pazdziernika 2017 roku, do godziny 09:00

§1
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. postanawia zarzadzi¢ przerwe w obradach Walnego
Zgromadzenia. Wznowienie obrad nastapi w dniu 13 pazdziernika 2017 roku o godzinie 09:00 w Krakowie przy
ulicy Kosciuszki nr 40 lok. 1.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

9.44.1.42.Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r. oraz raportu biezgcego 51/2017 z dnia
15 wrzesnia 2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze Spdtka i AP Romanowicza Sp. z 0.0. podpisaty w dniu
29.09.2017 r. aneks - zmiane do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu. _

Na podstawie aneksu strony przedtuzyty termin na skorzystanie z prawa odstgpienia od umowy przedwstepnej,
w taki sposéb, ze kupujgcy bedzie miat prawo do odstagpienia w terminie od 16 wrzeénia do 31 pazdziernika 2017
r. w przypadkach szczegotowo opisanych w Umowie.

9.44.1.43.Zawarcie umowy przyrzeczonej zakupu lokalu uzytkowego w ramach "Projektu 5 Dzielnica”

Zarzad KCI S.A., w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 27/2016 z dnia 23 kwietnia 2016 roku oraz raportu
biezacego nr 18/2017 z 28 kwietnia 2017 r., poinformowat, ze w dniu 29 wrzesnia 2017 roku, Spotka zawarta z
LC Corp Invest XV spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt 3 spdtka komandytowa we Wroctawiu,
w konsekwencji zawartej dniu 22 kwietnia 2016 roku umowy przedwstepnej, umowe przyrzeczong nabycia
odrebnej wtasnosci lokalu niemieszkalnego ustugowego przy ul. Wroctawskiej 67 o tgcznej powierzchni uzytkowej
959,68 m2. Z wiasnoscig lokalu zwigzany jest stosowny udziat w nieruchomosci wspdlnej, objetej ksiegg
wieczystg KR1P/00532338/1, ktoérg stanowig: prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci sktadajacej sie
z dziatek gruntu o numerach 44/76, 44/78, 44/79, 44/80, 273/2, 273/3 i 273/6, o tgcznej powierzchni 0,3873 ha,
oraz prawo wiasnosci czesci wspolnych budynku i urzadzen, ktore nie stuzg wytgcznie do uzytku wiascicieli
Lokalu wynoszacy 95968/709910 czesci. Catkowita cena nabycia opisanego lokalu wraz z podatkiem VAT,
stanowi kwote tgczng 5.531.799,53 zt brutto. _

Na nabytej nieruchomosci lokalowej ustanowiono hipoteke taczng do kwoty 19.500.000,00 zt celem
zabezpieczenia sptaty Kredytu Nieodnawialnego udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, o ktérym Spdtka informowata raportem biezgcym nr 17 z dnia 25 kwietnia 2017 roku.
Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu
umow.

9.44.1.44.Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r., raportu biezacego 51/2017 z dnia
15 wrzesnia 2017 r., oraz raportu biezagcego nr 55/2017 z dnia 29 wrzesnia 2017 r., Zarzad KCI S.A.
poinformowat, ze Spoétka i AP Romanowicza Sp. z 0.0. podpisaty w dniu 12.10.2017 r. aneks - zmiane do
przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu. _

Na podstawie aneksu strony przedtuzyty termin na skorzystanie z prawa odstgpienia od umowy przedwstepne;,
w taki sposéb, ze kupujacy bedzie miat prawo do odstgpienia w terminie do 14 listopada 2017 r. w przypadkach
szczego6towo opisanych w Umowie.

9.44.1.45.Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. do siedziby Spétki wptyneta pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu
w Radzie Nadzorczej Spdtki i petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 13 pazdziernika 2017 r.
W zwigzku z powyzszym na podstawie art. 369 § 5 k.s.h. w zw. z art. 386 § 2 k.s.h. z dniem 13 pazdziernika
2017 r. wygasa mandat Cztonka Rady Nadzorczej Pani Agaty Kalinskiej.
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9.44.1.46.Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej KCI S.A.

W dniu 13 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w zwigzku z wygasnieciem
mandatu w Radzie Nadzorczej Pana Bogustawa Kosmidera i Pani Agaty Kalihskiej, co nastgpito w wyniku
ztozonych przez nich rezygnacji, powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Michata Cadera i Pana Kacpra
Hajdarowicza. _

9.44.1.47.Wznowienie obrad NWZA KCI SA w dniu 13 pazdziernika 2017 roku

Zarzad spotki KCI S.A. _"Spotka"_ poinformowat, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotane na dzien
27 wrzesnia 2017 r. wznowito w dniu 13 pazdziernika 2017 r. o godz. 9.00 obrady po przerwie zarzadzonej na
podstawie uchwaty nr 4 z dnia 27.09.2017 r. (o czym Spotka informowata w raporcie biezacym 54/2017 z dnia
27 wrzesnia 2017 r.).
Ponizej tres¢ uchwat powzietych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki po wznowieniu obrad w dniu
13 pazdziernika 2017 r.,:
Uchwata nr 5
z dnia 13 pazdziernika 2017 roku Il czesci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma KCI
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, zwotanego na dzien 27 wrzesnia 2017 roku w sprawie: zmian w
sktadzie Rady Nadzorcze;j.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A., dziatajgc na podstawie przepisu art. 385 § 1 Kodeksu spotek
handlowych i Artykutu 17.2. Statutu Spotki postanawia powota¢ z dniem 13 pazdziernika 2017 r. na stanowisko
cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Cader.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
Uchwata nr 6
z dnia 13 pazdziernika 2017 roku Il czesci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma KCI
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, zwotanego na dzien 27 wrzesnia 2017 roku w sprawie: zmian w
sktadzie Rady Nadzorcze;j.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A., dziatajgc na podstawie przepisu art. 385 § 1 Kodeksu spotek
handlowych i Artykutu 17.2. Statutu Spoétki postanawia powotaé z dniem 13 pazdziernika 2017 r. na stanowisko
cztonka Rady Nadzorczej Pana Kacpra Hajdarowicza
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Uchwata nr 7
z dnia 13 pazdziernika 2017 roku Il czesci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma KCI
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, zwotanego na dzien 27 wrzesnia 2017 roku w sprawie: ustalenia
wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A., dziatajgc na podstawie Artykutu 17 i 28 Statutu Spoétki postanawia
ustali¢ wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej w nastepujgcy sposob: Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2.000,00 zt (dwa tysigce ztotych) brutto miesiecznie, pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej po 1.000,00 zt (jeden
tysigc ztotych) brutto miesiecznie. Ustalone wynagrodzenie obowigzuje od dnia 13 pazdziernika 2017 roku.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

9.44.1.48. Zawarcie umowy zastawniczej majacej za przedmiot akcje spotki zaleznej

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 44/2017 z dnia 9 sierpnia 2017 r., Zarzad KCI S.A. ("Spétka", ,Emitent”)
poinformowat, ze w dniu 17 pazdziernika 2017 r. otrzymat postanowienia Sgdu Rejonowego dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie z dnia 7.09.2017 r. VIl Wydziat Rejestru Zastawdw o wpisie do rejestru zastawow
zastawu rejestrowego na tgcznie 331 633 akcjach zwyktych na okaziciela serii B spotki zaleznej od Emitenta fj.
Gremi Media Spotka Akcyjna. Najwyzsza kwota zabezpieczenia wynosi tgcznie 88.000.000,00 zt.
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9.44.1.49. Powotanie Komitetu Audytu

Na posiedzeniu w dniu 20 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki KCI S.A. podjeta uchwate o powotaniu
Komitetu Audytu w nastepujgcym skiadzie:

Michat Cader - Przewodniczacy Komitetu Audytu

Andrzej Zdebski - Cztonek Komitetu Audytu

Kazimierz Hajdarowicz - Cztonek Komitetu Audytu
oraz uchwalita Regulamin Komitetu Audytu. W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym wyzej
sktadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania okreslone w art. 128 ust. 1i art. 129 ust. 1, 3,
5, i 6 Ustawy o bieglych rewidentach. Emitent informuje, Ze dotychczas zadania Komitetu Audytu byty
powierzone catemu sktadowi Rady Nadzorczej.

9.44.1.50. Ustanowienie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na akcjach Spoétki

Zarzad KCIl S.A. poinformowat, ze w dniu 23 pazdziernika 2017 r. powzigt informacje o wpisie przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawoéw do rejestru zastawow
zastawu rejestrowego na akcjach Spotki.

Na podstawie umowy zastawniczej Gremi International S.A.R.L z siedzibg w Luksemburgu zastawca ustanowit
zastaw rejestrowy na 444 419 akcjach na okaziciela serii H Spotki, nalezgcych do Zastawcy, stanowigcych
0,648% kapitatu zaktadowego Spdtki w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przysztych Zastawnika wobec
Zastawcy.

9.44.1.51. Raport dotyczacy zakresu stosowania Dobrych Praktyk

Na podstawie par. 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. KCI Spdétka Akcyjna
przekazata w dniu 24 pazdziernika 2017 roku raport dotyczacy niestosowania zasad szczegdtowych zawartych
w zbiorze "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016". Tres$¢ raportu dostepna na stronie internetowej
KCI http://www.kci.pl/relacje/komunikaty-gieldowe/finish/99/1727.

9.44.1.52. Korekta - Ustanowienie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na akcjach
Spotki

Zarzad spotki KCI S.A. poinformowat w dniu 24 pazdziernika 2017 roku, ze zauwazyt oczywistg omyike
w opublikowanym raporcie biezgcym nr 64/2017 z dnia 23 pazdziernika 2017 r. polegajaca na niedotgczeniu
~,Powiadomienia o transakcjach dokonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze i osoby blisko z nimi
zwigzane oraz do celéw podawania tych transakcji do wiadomosci publicznej” w formie i o tresci okreslonej w
zatgczniku do Rozporzadzenia Wykonawczego Komisji (UE) 2016/523 z dnia 10 marca 2016 r. ustanawiajgce
wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do formatu i wzoru do celéw powiadamiania o transakcjach
dokonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze i podawania tych transakcji do wiadomosci publicznej
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014.

9.44.1.53. Wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji spotki
zaleznej GREMI MEDIA S.A.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 50/2017 z dnia 1 wrzesnia 2017 r. Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze
w dniu 31 pazdziernika 2017 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW”) podjat
Uchwate Nr 1275/2017 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji
zwyklych na okaziciela serii B spotki GREMI MEDIA S.A., na podstawie ktorej Zarzad GPW postanawia
wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci
osiem tysiecy pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii B spétki GREMI MEDIA S.A., o wartosci nominalnej 4 z
(cztery zlote) kazda.
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9.44.1.54. Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy lokali niemieszkalnych i udziatow w prawie
uzytkowania wieczystego

W dniu 14 grudnia 2017 roku Spotka KCI S.A., jako sprzedajgca, zawarta z Metropolitan Investment S.A. z
siedzibg w Warszawie (KRS 0000616710) jako kupujgca, przedwstepng umowe sprzedazy 4 (czterech) lokali
niemieszkalnych wraz z przystugujgcymi udziatami w prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu (Przedmiot
Umowy) potozonych w Krakowie, przy ul. Wroctawskiej.

Strony ustality fgczng cene sprzedazy Przedmiotu umowy na kwote 18.872.760,00 ztotych brutto, ktéra zgodnie
z trescig przepisow ustawy o podatku od towardw i ustug zawiera podatek VAT.

Strony postanowity, ze zawrg przyrzeczong umowe sprzedazy nie wczesniej niz 27.12.2017 r. i nie pozniej niz
15.01.2018 r.

Zabezpieczeniem realizacji umowy jest prawo zatrzymania albo obowigzek zwrotu zadatku w kwocie
5.535.000,00 zt, w pojedynczej lub podwadjnej wysokosci oraz zobowigzanie do zaptaty przez sprzedajgcego kar
umownych w max. wysokosci 11.978.970,00 zt za nieprzedtozenie dokumentéow Ilub podjecie dziatan
uniemozliwiajgcych zawarcie umowy przyrzeczonej w uzgodnionym terminie.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardow rynkowych charakterystycznych dla tego typu umow.

9.44.1.55. Emisja obligacji serii O

W dniu 18 grudnia 2017 r. Spotka wyemitowata i przydzielita 9.000 obligacji serii O o warto$ci nominalnej
1.000,00 ztotych kazda i tagcznej cenie emisyjnej 9 000 000,00 zt /"Obligacje"/. Parametry emisji Obligaciji serii O:

- warto$é emisji nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, nie ma charakteru emisji publicznej

- wszystkie objete i w catosci optacone;

- termin wykupu: 18 grudnia 2018 r.

- oprocentowanie: zmienne WIBOR 3M+marza

- wyptlata odsetek: kwartalnie

- zabezpieczone: hipoteka umowna na nieruchomosci Emitenta do kwoty 150% wartosci wyemitowanych
Obligaciji, tj. 13.500.000 zt na nieruchomosci, znajdujgcej sie w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A.,
potozonej w Krakowie, w dzielnicy Podgorze, sktadajacej sie z dziatek gruntu nr 45/23, 45/28, 45/29
oraz 45/36 o fgcznej powierzchni 0,5384 ha, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa Podgérza w
Krakowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr KR1P/00544158/2
(o$wiadczenie o ustanowieniu hipoteki na rzecz Administratora Hipoteki w terminie 3 dni roboczych od
Dnia Emisji) oraz oswiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 K.p.c.
(na zadanie Obligatariuszy).

- warto$é rynkowa nieruchomo$ci w/g operatu sporzadzonego przez uprawnionego biegtego:
12.476.935,00 zt (nie przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta)

- Administrator Hipoteki: Joanna Siudak Kancelaria Radcy Prawnego z siedzibg w Bolechowicach
k/Krakowa

- pomiedzy KCI S.A., a podmiotem na rzecz ktérego ustanowiono hipoteki oraz pomiedzy osobami
zarzgdzajgcymi tymi podmiotami wystepujg powiazania.

9.44.1.56. Wykup obligacji serii M

W dniu 18 grudnia 2017 r. Spétka wykupita wszystkie obligacje serii M (,0Obligacje”) o fgcznej warto$ci nominalnej
9.000.000 zt. W dniu 15 grudnia 2017 r. zostaty wyptacone za posrednictwem Domu Maklerskiego Navigator S.A.
w Warszawie odsetki od wszystkich Obligacji za ostatni okres odsetkowy. W nastepstwie powyzszego, w dniu 18
grudnia 2017 r. zamknieta zostata ewidencja Obligacji serii M, prowadzona przez Dom Maklerski Navigator S.A.
w Warszawie.

9.44.1.57. Zmiana warunkow emisji obligacji serii N

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 81/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze w
dniu 16 grudnia 2017 roku, podjgt Uchwate nr 2 w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii N w wyniku,
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ktorej to uchwaty, za zgoda Obligatariuszy, termin wykupu Obligacji przypadajacy na dzien 16 grudnia 2017 roku
zostat wydtuzony i zapada obecnie w dniu 25 stycznia 2018 roku. Pozostate kluczowe warunki emisji nie ulegty
zmianie i prezentujg sie zgodnie z informacjg przekazang w powotanym na wstepie raporcie biezacym nr
81/2016.

9.44.1.58. Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy lokali niemieszkalnych i udziatow w prawie
uzytkowania wieczystego

W nawigzaniu do raportu biezgcego RB 66/2017 z dnia 15.12.2017 r. Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze w dniu.
28 grudnia 2017 roku Spotka, jako sprzedajgca, zawarta z Metropolitan Investment S.A. z siedzibg w Warszawie
(KRS 0000616710) jako kupujgcg, przyrzeczong umowe sprzedazy 4 (czterech) lokali niemieszkalnych wraz z
przystugujgcymi udziatami w prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu (Przedmiot Umowy) potozonych w
Krakowie, przy ul. Wroctawskiej za cene 18.872.760,32 ztotych brutto, ktdra zgodnie z trescig przepiséw ustawy
o podatku od towaréw i ustug zawiera podatek VAT.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardow rynkowych charakterystycznych dla tego typu umow.

9.44.1.59. Sptata kredytu

W nawigzaniu do raportu biezacego numer 17/2017 z dnia 25.04.2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze
w dniu 29 grudnia 2017 r. kredyt numer CRD/48262/17 z dnia 24.04.2017 udzielony Emitentowi przez Raiffeisen
Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank") zostat catkowicie sptacony i rozliczony, a Bank
zwolni ustanowione na jego rzecz zabezpieczenia w postaci hipoteki tgcznej do kwoty 19.500.000,00 zt
ustanowionej na lokalach niemieszkalnych, o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym 17/2017 i 18/2017.

9.44.2. Gremi Media S.A.

9.44.21. Zawarcie umow

W dniu 1 lutego 2017 r. zostata podpisana umowa zbycia praw do znaku ,Gremi” pomiedzy Gremi Sp. z 0.0. a
Gremi Media S.A. Na mocy umowy Gremi Media S.A. nabyta majatkowe prawa autorskie do znaku ,,Gremi” oraz
,Grupa Gremi” za kwote 10.365,7 tys. zt ptatng w ratach do 31.01.2020 r.

W dniu 1 lutego 2017 r. zostata zawarta umowa na licencjonowanie znaku ,Gremi” oraz ,Grupa Gremi” do
31 stycznia 2018 r. pomiedzy Spoétkg a Gremi Sp. z 0.0. Z tytutu umowy Spétka bedzie pobieraé¢ optaty licencyjne
w wys. 47 tys. zt netto miesiecznie.

9.44.22. Zarejestrowanie przeksztatcenia spétki zaleznej w dniu 25 stycznia 2017 r.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat w dniu
25 stycznia 2017 roku wpisu przeksztatcenia Gremi Media Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie (dalej "Spétka Przeksztatcona”), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000134482, w spotke akcyjng w trybie okreslonym w Dziale Ill, Rozdziat | i
IV ksh Zgodnie z otrzymang informacjg przeksztatcenie nastgpito zgodnie z planem przeksztatcenia Spofki
Przeksztatconej, ktérego podstawowe zatozenia przedstawiono w tresci raportow biezacych nr 79/2016 z dnia
16 grudnia 2016 roku i nr 85/2016 z dnia 29 grudnia 2016 roku.

9.44.2.3. Uchwata NWZA Gremi Media S.A. podjete 03 marca 2017 r. w sprawie dematerializacji i ubiegania
sie¢ o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect akcji
serii B.

W dniu 3 marca 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sp&tki zaleznej tj. Gremi
Media S.A., na ktérym to podjeto, miedzy innymi, uchwate w sprawie dematerializacji i ubiegania sie o
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect akcji serii B.
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9.44.2.4. Uzyskanie dostepu do systemu EBI przez Gremi Media S.A.

Zarzad Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie (Spétka) informuje, ze w dniu 31 pazdziernika 2017 r. Gietda
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. przydzielita Spétce dostep do Elektronicznej Bazy Informaciji (EBI)
i w zwigzku z tym Spoétka rozpoczyna przekazywanie informacji biezgcych i okresowych za posrednictwem EBI.
Wszystkie raporty przekazywane przez Spotke beda publikowane w jezyku polskim.

9.44.2.5. Ustalenie pierwszego dnia notowan na rynku NewConnect akcji Gremi Media S.A.

Uchwatg Nr 1293/2017 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 3 listopada 2017 r.
w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki GREMI MEDIA S.A. zostat wyznaczony dzien 8 listopada 2017 r. jako
pierwszy dzien notowan akcji Spofki.

9.44.2.6. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Media S.A.

Zarzad Gremi Media S.A. dziatajgc w trybie art. 399 § 1 kodeksu spotek handlowych, zwotuje Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie na dzien 20.12.2017 r. w Warszawie, w lokalu Spétki przy ul. Prostej 51, poczatek godzina
14:00.

944.2.7. Zawarcie aneksu do umowy wieloproduktowej i ustalenie dodatkowego zabezpieczenia
wierzytelnosci banku

Zarzad spoétki Gremi Media S.A. (Emitent), informuje, ze w dniu 8.12.2017 r. zostat zawarty aneks do Umowy
Wieloproduktowej z dnia 05.07.2016r. zawartej z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach (Bank). _
Najistotniejszymi elementami ww. aneksu sg zwigkszenie limitu kredytu obrotowego z dotychczasowych 10 min
zt do 14 min zt oraz ustalenie dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy
Wieloproduktowej tj. zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym "GREMI” nalezacym do
Emitenta.

9.44.2.8. Rezygnacja Cztonkéw Rady Nadzorczej Gremi Media S.A.

W dniu 20 grudnia 2017 roku Pan Tomasz Jazdzynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem od momentu doreczenia rezygnacji Spoétce.

W dniu 20 grudnia 2017 roku Pani Agata Kalinska przed odbyciem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ztozyta rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.

9.44.2.9. Zmiany w Zarzadzie spotki Gremi Media S.A.

Zarzad Gremi Media S.A. informuje, ze w dniu 20.12.2017r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Dariusza Baka ze
stanowiska Prezesa Zarzadu, Panig Marie Wysocka ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu, Pana Piotra Ltyska ze
stanowiska Wiceprezesa Zarzadu, Panig Ilwone Liszke-Majkowskg ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu oraz
powotata Pana Tomasza Jazdzyhskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu, Panig Marie Wysockg na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu oraz Pana Piotra Lyska na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu

9.45. Zdarzenia po dniu bilansowym

Ponizej przedstawiono te istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaly opisane w innych punktach
niniejszego sprawozdania.
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Przytaczane w niektérych miejscach ponizej informacje odnos$nie przekroczenia progéw znaczgcej umowy
podawane sg w wykonaniu obowigzku Emitenta przewidzianego przepisem art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym.

9.45.1. KCI S.A.

9.45.1.1. Transakcja na obligacjach serii N dokonana przez osobe blisko zwigzang z osobg pelnigca
obowiazki zarzagdcze

Zarzad KCI S.A. poinformowat, iz w dniu 4 stycznia 2018 r. otrzymat od spdtki Gremi Inwestycje S.A. (osoba
prawna, akcjonariusz Emitenta, nad ktérg Grzegorz Hajdarowicz sprawuje posrednig kontrole i petni funkcje
Prezesa Zarzadu), zawiadomienie o zakupie 2000 obligacji serii N Emitenta w dniu 4 stycznia 2018 r..

9.45.1.2.Zmiana warunkow emisji obligacji serii N

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 81/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku oraz 69/2017 z dnia
18 grudnia 2017 r. poinformowat, ze w dniu 24 stycznia 2018 r. zawart Porozumienie, na podstawie ktérego
w oparciu o Uchwate nr 1 w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii N z dnia 18 stycznia 2018 roku, oraz
za zgodag Obligatariuszy, termin wykupu Obligacji serii N przypadajgcy na dzien 25 stycznia 2018 r. zostat
wydtuzony i zapada obecnie w dniu 31 stycznia 2018 r.

Pozostate kluczowe warunki emisji nie ulegly zmianie i prezentujg sie zgodnie z informacjg przekazang
w powotanym na wstepie raporcie biezgcym nr 81/2016.

9.45.1.3. Zawarcie umowy kredytowej

W dniu 30 stycznia 2017 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
"Bank", umowe Kredytu Nieodnawialnego "kredyt" w wysokosci 15.950.000,00 zt z okresem sptaty do 31 grudnia
2018 r., dla potrzeb refinansowania zobowigzan powstatych z tytutu emisji obligaciji serii O i N wyemitowanych
przez Spotke.

Celem zabezpieczenia sptaty kredytu, ustanowiono zabezpieczenia zgodne ze standardami rynkowymi
charakterystycznymi dla tego typu uméw w tym zabezpieczenia na nieruchomosciach nalezacych do Spotki w
postaci hipoteki tgcznej do kwoty 16.500.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego gruntu wraz z prawem
wiasnosci ewentualnych budynkéw i budowli wzniesionych na tym gruncie potozonych w Krakowie z prawem
przeniesienia na opréznione miejsce oraz hipoteki do kwoty 13.500.000,00 z na prawie uzytkowania wieczystego
gruntu wraz z prawem wiasnosci ewentualnych budynkéw i budowli wzniesionych na tym gruncie potozonych w
Krakowie z prawem przeniesienia na opréznione miejsce.

9.45.1.4. Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r., raportu biezagcego 51/2017 z dnia
15 wrzes$nia 2017 r., raportu biezacego nr 55/2017 z dnia 29 wrze$nia 2017 r. oraz raportu biezgcego nr 57/2017
z dnia 13 pazdziernika 2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze Spdétka i AP Romanowicza Sp. z 0.0. podpisaty
w dniu 30.01.2018 r. aneks - zmiane do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
gruntu. _
Na podstawie aneksu strony wprowadzity do Umowy Przedwstepnej postanowienia dotyczgce:

4) uregulowania procedury sptaty kredytu udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A., omoéwionego

przez Spoétke w raporcie biezgcym nr 4/2018 z dnia 30.01.2018 r., z ceny sprzedazy Nieruchomosci,

124



Grupa Kapitatowa KCI Spotka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. z{)

5) ustanowienia na rzecz Kupujgcego hipotek umownych tacznych na Nieruchomosciach na
zabezpieczenie zwrotu przez Sprzedajgcego kwoty zadatku albo zaptaty jego podwdjnej kwoty, wraz z
kosztami dochodzenia roszczenia ("Hipoteki Kupujgcego”),

6) ustanowienia na rzecz Kupujgcego roszczen o przeniesienie poszczegolnych Hipotek Kupujacego na
miejsca opréznione przez hipoteke ustanowiong na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A., w przypadku
sptaty kredytu, o ktérym mowa w pkt 1, na zasadach okreslonych w umowie.

Aneks ma charakter warunkowy i wygasnie automatycznie w przypadku niewyptacenia przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. kredytu, o ktérym mowa w pkt 1, na rzecz Sprzedajgcego.

9.45.1.5.Wyrok w sprawie o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W nawigzaniu do raportu biezgcego numer 20/2017 z dnia 5.05.2017 r. w sprawie wniesienia przez
akcjonariusza Jana Bednarza przeciwko Spétce KCI SA pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. - w sprawie upowaznienia zarzgdu do zmiany rynku
notowan akcji Spétki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie na rynek
NewConnect, Zarzad KCI S.A. _"Emitent" informuje, ze w dniu dzisiejszym, tj. 1 lutego 2018 r. Sgd Okregowy w
Krakowie IX Wydziat Gospodarczy wydat wyrok w ktérym oddalit powddztwo.

Wyrok nie jest prawomocny.

9.45.1.6. Wykup obligaciji serii Ni O

W dniu 1 lutego 2018 r. Spotka wykupita wszystkie obligacje serii N o tgcznej wartosci nominalnej 11.000.000,00
zt i wszystkie obligacje serii O o tgcznej warto$ci nominalnej 9 000 000,00 zt . W dniu 1.02.2018 r. zostaty
wyptacone za posrednictwem Domu Maklerskiego Navigator S.A. w Warszawie odsetki od wszystkich Obligaciji
za ostatni okres odsetkowy. W nastepstwie powyzszego, w dniu dzisiejszym zamknieta zostata ewidencja
Obligaciji serii N i O, prowadzona przez Dom Maklerski Navigator S.A. w Warszawie.

9.45.1.7.Zawarcie umowy dotyczacej sptaty wierzytelnosci przystugujacych KCI S.A.

W dniu 1 lutego 2018 r. Emitent zawart z NEXT HOLDINGS S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu umowe w sprawie
sptaty wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi wobec GREMI INTERNATIONAL S.a r.l. z siedzibg w
Luksemburgu z tytutu uméw pozyczek oraz weksli wtasnych wystawionych przez GREMI INTERNATIONAL
S.a.r.l. na fgczng kwote 109 457 208,60 zt. W efekcie zawarcia umowy, w/w wierzytelnosci przystugujace
Emitentowi wobec GREMI INTERNATIONAL S.a r.l. zostaly sptacone poprzez przeniesienie na Emitenta
wiasnosci 171 obligacji serii C o warto$ci nominalnej 2.000.000,00 PLN (stownie: dwa miliony ztotych) kazda i o
facznej wartosci nominalnej 342.000.000,00 PLN (trzysta czterdziesci dwa miliony ztotych)oraz 10 obligacji serii
D o warto$ci nominalnej 8.000.000,00 PLN (stownie: osiem miliondw ziotych) kazda i o tgcznej wartosci
nominalnej 80.000.000,00 PLN (osiemdziesigt miliondw ztotych) wyemitowanych przez Gremi Park sp. z 0.0. z
siedzibg w Nieporazie. Ponadto, Emitent zawart z emitentem obligacji tj. Gremi Park sp. z 0.0. z siedzibg w
Nieporazie, umowe, na podstawie ktérej Gremi Park sp. z 0.0. jako emitent obligacji przyznat KCI S.A. opcje
sprzedazy celem umorzenia w/w obligacji wyemitowanych przez Gremi Park sp. z 0.0. a nabytych przez KCI S.A.
z pierwszenstwem przed pozostatymi obligacjami wyemitowanymi przez Gremi Park sp. z o.0.

9.45.1.8. Ztozenie do KNF uzupetnienia zawiadomienia o podejrzeniu dokonania manipulacji akcjami

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 26/2017 z dnia 2 czerwca 2017 r. Zarzad KCI S.A. ("Spoétka”)
poinformowat, ze w dniu 27 lutego 2018 r. Spotka skierowata do Komisji Nadzoru Finansowego uzupetnienie
zawiadomienia o podejrzeniu naruszenia w odniesieniu do akcji Spotki KCI SA zakazu dokonywania manipulaciji
na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku, o ktorym mowa w art. 15 w zw. z art. 12
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/ (dalej jako
"Rozporzgdzenie MAR”), poprzez podejmowanie dziatan i przekazywanie do publicznej wiadomosci przez
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wskazane osoby w ramach prowadzonego przez siebie szantazu korporacyjnego informacji majgcych na celu
manipulacje kursem akcji KCI SA.

9.45.1.9.Zmiany w Zarzadzie KCI S.A.

Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze Rada Nadzorcza Spoétki z dniem 1 marca 2018 r. powotata W sktad Zarzgdu
Spotki Pana Dariusza Baka i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu KCI S.A.

Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Bak

Absolwent wydziatu handlu zagranicznego Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Uniwersytetu
Ekonomicznego w Wiedniu. Od 1992 r. zdobywa doswiadczenie w dziatach: Brand Marketing, Trade Marketing
i sprzedazy koncernéw w takich firmach jak: Bayer AG, Wella Polska (od 2004 r. Procter & Gamble). Do jego
kompetencji w wyzej wymienionych firmach nalezato m.in. wdrazanie strategii marketingowych oraz
sprzedazowych, prognozowanie przysztych trendéw rynkowych, koordynacja globalnej relacji biznesowej,
wdrazanie nowatorskich programéw Shopper Marketingowych. W latach 2006 ? 2012 jako Dyrektor Marketingu,
a nastepnie Dyrektor Generalny w Telepizza Poland sp. z 0.0. byt odpowiedzialny m.in. za opracowanie oraz
wdrozenie strategii zarzgdzania operacyjnego. Od 2012 r. zwigzany z Grupg Gremi na stanowiskach Dyrektor
Handlowy, Wiceprezes Zarzadu, Prezes Zarzadu odpowiedzialny za opracowywanie i wdrazanie nowych
technologii w zakresie aplikacji mobilnych, realizacje celéw sprzedazowych, a takze ustanowienie
zrownowazonych modeli biznesowych dla handlu elektronicznego oraz Cztonek Rady Nadzorczej Gremi Media
S.A.

9.45.1.10. Uprawomocnienie sie wyroku w sprawie o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki

W nawigzaniu do raportu biezgcego numer 6/2018 z dnia 1.02.2018 r. dotyczacego wyroku Sadu Okregowego w
Krakowie IX Wydziat Gospodarczy w sprawie z powddztwa Jana Bednarza przeciwko Spotce KCI SA pozwu o
uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. - w sprawie
upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spoétki KCI S.A. z rynku gtéwnego Gietdy Papierow
Warto$ciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect, Zarzad KCI S.A. "Spétka" informuje, ze Spotka w dniu
dzisiejszym, powzieta informacje o uprawomocnieniu sie korzystnego dla Spotki wyroku.

9.45.1.11. Wybér Zarzadu na nowg kadencje

Zarzad KCI S.A. ("Emitent") informuje, ze w zwigzku z uptywem kadencji Zarzgdu, w dniu 21 kwietnia 2018 r.
Rada Nadzorcza Spétki powotata na nowg kadencje Zarzad Spétki w osobach:

1. Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzgdu

2. Dariusz Bak - Wiceprezesa Zarzgdu KCI S.A.

9.45.2. Gremi Media S.A.
9.45.2.1. Potagczenie Gremi Prawo Sp. z o.0. i Gremi Wydarzenie Sp. z o.0.

W dniu 12 marca nastgpito potgczenie spdtek Gremi Prawo Sp. z 0.0. i Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Potgczenie
nastgpito w trybie art. 492 par 1 ust. 1 KSH, przy czym spétka przejmujacg byta Gremi Prawo Sp. z 0.0. a spoétkg
przejmowang Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Po potgczeniu spoétka zmienita nazwe na Gremi Prawo i Wydarzenia
Sp. zo.0.

9.45.2.2. Zawarcie aneksu do Umowy Wieloproduktowej z ING Bank Slaski S.A

W dniu 23 marca 2018 r. Spétka zawarta z ING Bank Slgski S.A. (ING) aneks do Umowy Wieloproduktowej z
dnia 05 lipca 2016 r., na mocy ktérego strony postanowity zmniejszy¢ odnawialny Limit Kredytowy Umowy
Wieloproduktowej o 4 min, zgodnie z przyjetym harmonogramem, z kwoty 29,96 min zt do 25,96 min zt i w tej
kwocie bedzie obowigzywat w okresie od 30 wrzesnia 2018 r. do dnia 05 lipca 2019 r. pod warunkiem realizaciji
ustalonych z ING wynikéw finansowych skonsolidowanych na poziomie EBITDA na koniec | kwartatu 2018.
W przypadku braku realizacji tych wynikow ING moze obnizy¢ Limit Kredytowy o 4 min zt poczawszy od
01 maja 2018 r.
Jednoczesnie strony ustality kwartalng czestotliwos¢ weryfikacji klauzul finansowych.
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Pozostate warunki Umowy Wieloproduktowej pozostaty bez zmian.

9.46. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedéw poprzednich okresow.

9.47. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu metody jej ustalenia.

W trakcie roku 2017 roku nie wystgpity zmiany sposobu (metod) ustalenia wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe;j.

9.48. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 r. w Grupie nie wystagpity zmiany w klasyfikacji aktywéw
finansowych.

9.49. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych

W 2017 r. nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci, ani nie ulegty zmianie zasady
ustalania wartosci aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego. Dokonano zmian wartosci
szacunkowych m.in.:

- wartosci godziwej aktywow finansowych,

- aktywéw na odroczony PDOP,

- wartosci znakéw towarowych oraz wartosci firmy,

- wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.
Szczegoty dotyczace danych liczbowych dotyczacych szacunkéw ujetych w sprawozdaniu finansowym sg ujete
w innych punktach niniejszego sprawozdania.

Grzegorz Hajdarowicz Dariusz Bak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

W imieniu Mazars Polska Sp. z 0.0. — podmiotu
odpowiedzialnego za sporzadzenie sprawozdan
finansowych

Krakow, 27 kwietnia 2018 roku
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