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MEMORANDUM INFORMACYJNE

[l ka sA

KCI SPEGKA AKCYJNA
Z S| EDZ IKBAKOWIE

Niniejsze memorandum informacyjne (AMemorandumd) stanowi memor and
art. 38b w zw. z art. 7 ust. 7 pkt 1 oraz ust. 14 pkt 1 ustawypia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrument -w finansowych do zorganizowanego systemu obromd u oraz o

zgodni e z przepi sami Ro z pari zaN d8z esnii ear pMiinai s2r1a3 Fri.nawmss wr awi e szczeg
odpowi adal memorandum informacyjne sporzNdzone w zwi Nzku 2z ofert
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U.z20lj80z. 988) oraz innymi przepisami regul u,
w szczeg-lnoSci UstawN o @fwe Nezikae iz nderado pupdri cdaNome,az ubi egani

do obrotu na rynku r eegru-lw wiWarytmo Scai oG yech888:D84\W28r asnyi @ yedeie mitiSrdtraysta

osiemdzi emi INit ore-sve mchz i etsyi sNit i djweaddetrioe SQi aakagiienmwykgychFonavam k @5i ci el
nominalnej 0,8 PL N ( s gtraywgrosz :kald a  ( AEmisjich ®d Nc zje nAkdwjee Po@NcAAktcpwe)Of erowane
dokonywanN w zwi KAR UA.z zp sfrekawezdpNe GikperS. A. na podstawie Planu PogNc:

Intencj N Emitenta jest wpmuhdwadndnide abcjoit uomjantryatk uOfrergtull oRvany m p
WartoSciowych w Warszawie S. A., po i ch uprzedni ej demateriali z:
Przewi dywana data rozpocznici aregnlovarymzPVEtoAkkwar ©Od@rd2WwaBych na rynku

Termin waUnoSci Memorandum wygasa z upgywem 12 miesifncy pd daty z:
dniem wprowadzenia Akcji PogNczeni owych do oBbmniaoa danych aawartycmw u r e g ul o
Memorandum, w okresie jego waUnoSci, bndzie podawana przez Emitent

(@) w formie aneksu do Memorandum, publikowanego zgodnie z art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie, w wersji eledjtraictronie

internetowe]j Emitenta www. kci.pl, nie p-Fni eji wprzyfhdkwinformacimi ni e 24
o istotnych bgndach lub niedokgadnoSciach w treSciniMepeopmiaenrdw m |
wartoSciowego, zaistniagych w okresie od dnia zatwierdzenia Me
zatwierdzeniu do dnia wygaSnifncia waOnoSci Memorandum (tj. infc
za wi erdzeniu aneksu do Memorandum przez KNF i publi kacji takiego
(b) w formie komunikatu aktualizuj Ncego, publi kowanegastroregodni e z
internetowej Emitenta www.kcipl w pr zypadku i nformacji, o kt-rych mowa w art.
komuni katu aktualizujNcego Emitent bfidzie informowag w formie ra

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWAERACRUMRIEECZYPDSPOBTENROLSKIEJ | W OPARCIU O

MEMORANDUM. POZA GRANI CAMI POL SKI NI NIl EJSZE MEMORANDUM NIE MOtE BYL T
OFERTA NABYCI A. MEMORANDUM ANI PAPI ERY WARTOSCI OWE NIM OBJNTE NIE |
ZATWIERDZENI A° LUB NOTYFI KACJI W JAKI MKOLWI EK PAS6STWIE POZA RZECZt POSPOLI
ZGODNIE Z PRZEPI SAMI DYREKTYWY O PROSPEKCIE LUB AMERYKAG6SKIEJ USTAWY O

PAPI ERY WARTOS$CI OWE OBJNTE NINIEJSZYM MEMORANDLUUB SARZEDAWAKEG POZAB Y L OFERO

GRANI CAMI RZECZYPOSPOLI TEJ POLSKI EJ (W TYM NA TERENIE I NYCH PASSTW
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI PEGNOCNEJ), CHYBA tE W DANYM PA6STWH E TAKA OFERT
DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIEZ NOS CI IERIA GAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WY MOG¢E W

PRAWNYCH. KAtDY | NWESTOR ZAMI ESZKAGY Bt Dt MAJICY SIEDZIBN POZA GRANI
POWI NI EN ZAPOZNAL SIN Z PRZEPI SAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPI SAMI PRZ
NI EGO STOSOWAL.

I NWESTOWANIE W PAPIERY WARTO$CI OWE OBJNTE NINIEJSZYM MEMORANDUM Gt CzZY

I NSTRUMENTEW RYNKU KAPI TAGOWEGO ORAZ RYZYKI EM ZWI t ZANYM 4 DZI AGAL
OTOCZENI EM, W JAKI M EMITENT PROWEBGE GOWY AGRLBOSAZYNSEKEW RYZYKA, Z

I NWESTOR POWI NI EN SIN ZAPOZNAL, ZNAJDUJE SIN W ROZDZIALE | MEMORANDUM.

Of eruj Ncy:

N\ DOM MAKLERSKI
7N NAVIGATOR

Dom MaklerskiNavigatorSp - §kaaAkKkcygjadzi bN w Warszawi e

Data zatwierdzeniaMe mor andum pr zez Komi s j:#3ludgo@dsa.r u Fi nansowego
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Z zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa, z Eyijergtddiaem os- b v
inna osoba nie jest uprawni ona do podawania do putbNi ezWej cainlddon
przypadku podawania takich informacji d o du.pNui bnliiec zsnzeej Muei neodr carmod3ucm z
sporzNdzone zgodnie z najl eps zN ciwizavdre W niin informacig N d » § csti eaeniezre maal eDbyi tee®
Memorandum.

JednoczeSnie zwraca sif uwagh, i U w pr zydoMenkotandumaprzekiazgwadyehedo i a pr z e
publicznej wi adomoSci zgodnie z art. 51 Ustawy ko a@fi e rncail ee URru it Iriackz n
gNcznie z uwagi na fakt, iU aneks lub aneksy zawieralib bziogdakt zikh f or m:
wpgynNi na ocenii papieru wartoSciowego, a emordndumr ych Emitent powzi N
Decyzje inwestycyjne inwestor-w dotyczNce Akdj iwn®foesrkowany catn addwi n
zawartych w Memorandum dotyczNcych Emitenta, a tdamidnill ey nwairku-nvk - w  Of
ryzyka. Oferta Publiczna jest przeprowadzana wygNcznie na podstawi
Informacje zawarte w Memorandum nie maj N char akt iaporagypravengd,y pr awne
finansowej lub podatkowej potencjainin we st or zy powi nni zwr - ci | rsddic -dw fsiwyarhs avwy cahd cl- usb ¢
podatkowych.

Zar -wno Emitent, jak i Of eruj Ncy nie zamierza podej noiowah Uadnych

obj ntych Mezedpw taktid aran popprzeprowadzeniu Oferty Publicznej.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

1.1.CZYNNIKIRY ZYKA ZWIt ZANE Z Dzl AGALNOSCIt EMITENTA | JEGO GF
ORAZ Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT | JEGO GRUPAKAPI TAGOWA PROWADZI
DZlI AGALNOSL

A.GRUPA KAPI TAGOWA KCI

RYZYKO ZWI}t ZANE z WYPRACOWANI EM | WDROt ENI EM NOWEJ ST
UWZGLNDNI AJ} GECIZERNQOE ZE SPEGK! JUPITER S. A.

Emitent znajduje sin na etapie wdraUania nowej strategi.i |

koncentracji dziagalnoSci na medgiowkmuE miiteernutc hroimeo Sred (peo dzaaip eaw nsi ¢
dziagania resmanrMkp Eszu&me i wd r o Uo n edpowiedniej pazyzjiwgnkoivej ma wy pr a
dynamicznie zmieniajNcym sifA rynku. W celu zminimalizowan
anali zowal zeagnpniNke oddproces pogNczenia Emitenta ze sp- gk
bidzie dziagal noSi operacyjna oraz na obranN dalszN strat
koniunkturn panuj Nc Naznaaynkuyedidwym atenia perspekiyovyrich Slalszegmrozwoju, analizuje
dziagania podej mowane przez konkurencjfi jak r-wnieU monit
prowadzeni a dzadobszgrachPnoozSac i www tbgetewotliaeni naldeUy jednak wykluczy
grupy KCI r-wnieU w inne, starannie wyselekcjonowane przed
oczeki wanN st paphwariuadpawiedniegp pozigmu ryzykaw tym pr zedsiy 8wz ibir aindd =i i
branUa nieruchomoSci czy branUa medi owa)

RYZYKO ZWIt ZANE ZE STRUKTURt WGASNOSCI OWt PO POGtCZENIU ZE

Obecnie Jupiter S.A. posiada dw-ch znaczNcych akcjonariusz
pos adaj Nca bezpoSrednio 48,69% akcj.i Jupiter S. A. (po pog
akcjonariacie KCI S. A.). Drugim znaczNcym akcjonariuszem .
17,28% akcji JNpzéeiru SIApi (@0 9.0A. z KCI S. A. bndzie to 1
wymi eni eni akcjonariusze posiadajN razem wifikszoSi ggos- - w
na WZ sp-gki KCI S. A po dedNdadzoeminwjNcyup istperk$. AK.ClP Pamiko Te
S.A. jest sp-gka Gr emi sp. z o0.0., kt-ra posiada 65,80% al
pogNczeniu KCI S.A. z Jupiter S. A399®%(egdmNcsmi.e zj sk o .u dowisa & dt
poSredni poprzez wudziagy w KCI akdp &rerk InWestycje 8.4.1(nazyva Enzitenta pdr o wo d r
pogNczeniu), tym samym stajNc sin podmi otem donmispug Ncym Gr
0. 0. j est w chwil.i obecnej Grzegorz Hajdarowicz, %t -ry z
udziag-w wgasnych, mi mo posiadania 4,72% udziag-w w sp-
zgromadzeni ut eyspspngki-w Tym samym podmiotem kontroluj Ncyn
pogNczeniu bfidzie Pan Grzegorz Hajdarowicz. tadnych znaczN
wi Nzal sifi zmiany w zakr etentem. kontrol i/ wsp-gkontroli nad Em
|l stnieje ryzyko, Ue pozostali akcjonariusze bhAndN posiadali
WZ Emitenta.

RYZYKO ODEJSCI A KLUCZOWYCH PRACOWNI KEW | TRUDNOS CI ZWI t Z

NOWEJ WYKWALIFIKOWANEJ KADRY

Na dizmna§la Emitenta dulUy wpgyw wywiera jakoSi pracy os-b z
zajmuj Nce kierownicze stanowi ska, jak r-wnieUO osoby odpowi
funkcjonowania i rozwojlEmitentaposi adaj N szeroki e doSwiadczenie zdobyte na
wyszuki wani a, pozyskiwani a, finansowani a, budowy, mar ket i
nieruchomoSci. W zwi Nzku z niedabpckemmeanegOéskwmpoyhnadajwhck
w branUy nieruchomoSciowej odejScie kt-regokolwiek z czgon
wpdgynNIi na dziagalnoSci operacyjnN Emitent ami taentty ns tsaamy ns i p
bi eONco =zarzNdzal zasobami ludzki mi, przydziel anymi zada
kluczowych pracownik-w w celu zminimalizowania skutk-w odej
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RYZYKO ZWIt ZAOUESEMINNREGRACJI PO NMDGt CZE

Proces PogNczenia obci NUony jest ryzykiem zwi Nzanym z efek
obu gNczNcych sifn sp-gek. Nie moUna wykluczyl, cBg peUPogN
ost zfidno8%oi moUe miel negatywny wpgywgrnuap yd zki aapjiatl anjooSwe ji poy tl
osi Ngane przez ni N wyni ki finansowe oraz perspektywy rozwo

celu optymalnego przeprowaehia tego procesu.

RYZYKO ZWI}t ZASIEARt ZMI EM UCHWAE EMNO OWY CH

Akcjonariuszom Emitenta i Sp-gki Przej mowane|j przysguguj e
Zgromadzenie Emitenta oraz walne Kgremhdzw®mbiue sbudietker E®i A
wykluczyl zatem ryzyka, polegaj Ncego na tym, 0Ue akcjonari uc
przeci wko uchwagom w sprawie pogNczenia a nachylehipjpkoe zgoUN
sprzecznych ze statutem bNdF¥ dobrymi obyczajami i godzNcy
akcjonariuszy albo teU o (ii) stwierdzenie ich niewaUnoSc
terminie misi Nca od dnia powzificia danej uchwagy. Uchwaga Wal ne
Emitenta z Jupiter S.A. obejmuje takUe proces obni Uenia ka
nominalnej jednej akcjiz5groszy@ groszy), tym samym Akcjonariusze niezado
mi el motywacjfi do zaggdosowania przeciwko PogNczeniu obu sj
niezadowoleni z pogNczenia mogNtlké&et izonwwedi urcehwaiyyp qpzoych
obni Uenia kapitagu zakdadowego z pominifnciem (na podst. a
konwokaciji.

W przypadku uchylenia kt-rejkolwiekazjaghwagwawUspBaiwi eNBog:¢
urzidu wykreSlIi z rejestru wpisy dokonane w zwi Nzku z PogNc
albo stwierdzenie niewaUnoSci uchwagdgy o pogNcoeBipu Joiedzi e 1
Przejmuj Ncej

RYZYKO WDROt ENINPORBMNI A KONWEREGOCY J

Emitent zwacau wa g i, Ue istnieje ryzyko wuznani a, i 0 w przedmioc!
PogNczeniem wystNpi obowi Nzek pr z epoceduwardymvania wiarzygeti Bratenthur y t z v
do zggaszania swych wierzytelnoSci w trybie art. 456 Kodek.
koniecznoSi wezwania wierzycieli do zggoiszeoi powpedgitiluno
o pogNczeniu (i jednoczesnym obniUeniu kapitagu zakgadoweg
konwokacij.i spowoduj e przesunifncie w czasie rejestshacij. pog
wynosi trzy miesi Nce od daty ukazania sifi oggoszeni a.

Emitent podej mie jednak wszystkie konieczne i wymagane piI
prowadzenia procedury konwokacji, tj. kroki wskazane w art.

RYZYKO NI EUWZ GL RBREEEAKCIONARIUSZY WNI OSKU Z A RPRZERAZANDE KWOT
POCHODZt CYCH ZENOBNIKAPI TAGUOWERAKGGADWI | ZANEGG! CZZERI EM NA
KAPI TAG REZERWEYWARR ONY WYGNEZRDERYCI E PGHZSTRAL GRAZ NA
POKRYCIE STRAT Z LAT UB | E &GH

ZarzNd Emitenta planuje zaproponowanie Akcjonariuszom prze
obni Ueniem kapitagu zakgadowego (w drodze obpetdeiNi akwan) oS
pierwszej kol kwooiSe maksymalnej 1.091.790 zgd) na kapitag re
pozostagej kwocie na pokrycie strat =z | at ubiiezgognecéd . Kapit
wskazanym przepiseiinprzeznaczonwy § Nc zni e na pokrycie przyszgych strat Sp-
manaceluuchoni eni e Emitenta przed jaki mkol wiek obni Ueniem wart
przypadku wycofania Srodkkwez&ropkgdkiz.osWat Wmwt rSpbije ews zyad te

zmi anie. W przypadku niewyraUenia zgody na proponowane zat
kwoty przeznaczonej na kapitag rezweiriwhbswyej(tkwotpy zeanpokentc
strat Emitenta, a mniejszej na pokrycie strat dotychczasow ) istnieje ryzyko koniecznoSci
konwokacji, o kt-rej mowa w opisie ryzyka ARgyymkpowybejUeni e
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W ocenie ZarzNdu Emitenta ryzyko powyUsze jest j ednak mi
pominincia procedury konwokaciji, w przypadku obni Uenia kap
wyUszN ni Uerkiwnt@p obwmyszenie zwi Nzane z PogNczeniem sp-gek
r-wnieUO z uwagi na art. 457 A 1 pkt. 1 k.s.h.

RYZYKO ZWI + Z ANEHWAEZENIEMC PRZEZ AKCJ ONARIUSZY PRZEKAZANI A KWOTY
POCHODZ}! CEJ ZNIOBNKAEI TAGU WHGKOBABRDOP| TAG REZERWGOGIWYNES® E
PRZEZNACZNENIA, OKTE RYM MOWA W ART1 PEKT 2 WOGSI H. PRZEKKRAQZAJ}' CE
WARTOS$L DOPUSZEBRBERK! ART. S#b67 A 3 K

ZarzNd Emitenta planuje zaproponowal Ak cj onarPougsNecozne np reare k
obni Uenia kapitagu zakgadowego Sp-gki (w drodze obni Ueni a
akcjn), W pierwszej kol ejnoSci (w kwocie maksymal nej 1.091
ksh,zaS w pozostagej kwocie na pokrycie strat z | at ubi eggy
pominNI procedurii konwokacyjnN nie moUe przekroczyl 10% wa
kapitagu zak gvadporweygpoa d(ktuj Emi t enta maksymalna wartoSi kapit
dopuszczalna przez wskazany przepis wynosi 1.091.790 zg
podwyUszeniu wskazanej W propstmgcpje ZayzWNKda, Ebhet kmatpa t & o g
przeznaczenia nie spedgni wymog-w kwoty maksymal nej zawart ¢
uni knifncie procedury konwokacj.i na pods tjpwdzeaczenia mniejsze5 7 A 1
kwoty na kapitad rezerwowy specjalnego przeznaczenia, za$ \
nie ma wpgywu na zastosowanie do wykluczeni adpkescespuigekkoa
handl owych nie wskazuje minimal nej wartoSci kapitagu rezer.\
W ocenie ZarzNdu Emitenta ryzyko powyUsze jest jednak mini
uni knifncia procedurawNKkdopwaokoantijnii,icpad t ej procedury jest m
obni Uenia kapitagu zakgadowego (i zwi Nzanego z nim podwyUs
ZarzNd Emitenta ocenia takiU8, wlkapasekpownplUej kiwbmyt wplskap
przeznaczenia nie pogorszy globalnej sytuacji Emi tenta, t]
do uszczuplenia majNtku Sp:-gki .rykdkUe tpraze kza zlaanti eu bwiefgkjsyzcehj
pl anowanej wysokoSci kapitagu rezerwowego specjalnego prze
zmniejsza bowiem wartoSci cagkowitej maj Nt ku Sp- gki

RYZYKO zZWIt ZAEPORZJ NIl EM AGEHVW PRZEZNAKCWENY UPOCHODZt CEJ Z
OBNIt ENI A KARKGAGOWEGO ( ZWE® ZANEOGH CZENKAM)T AR REZERWOWY
SPECJALNEGO PRZEZNACZENI A, O KT¢& R YW ARTWA2PKT72 KAS.H.

zapr opadn opwad h oAdkzcNjcoyncahr i zues zowni Npzr azreek

ZarzNd Emitenta planuje
gadowego Sp-gki (w drodze obni Ueni a
|
e
|

obni Uenia kapitagu zak
akcjn), w pierwszej k o
k.s.h., za$S w pozostag
Wal nego Zgromadzeni a.

ejnoSci (w kwoci e mmankoswamaw neaerjt .1 .405971
j kwocie na pokrycie strat =z | at wubi
stnieje ryzyko niepodjncia przedmi ot

W ocenie Zar zNdu BEsnzietgeontray zwpkday wn ap opmyZJe bi eg procedury pogNc
nal e UBp g N&avemersji zpropmowanej przeZ ar zNd oparte jest na zagoUeniu | ec
zakadowego (poprzez zmniejswxemddewywhszerSici m n(oprd mrad evze j e miksjj i
pogdNczejstpal)anoNiaene wypgacanie Srodk-w pochodzNcychiz obni Ue
w braku odmiennego przeznaczeni &radgkih HebaaeMnpnr fewy REg) o
zapasowy Emitenta na mocy art. 457 A 2 in fine k.s.h. N a d
wypgaty kwoty pochodzNcej z obni Uenii @ ilekpogczas abfadValnegok g a d o we ¢
Zgromadeniani e bnhAidzie reprezentowprnyj dajg kbapwhgy wak @kdanwypr z e
moUl i we z uwagi na wykroczenie poza porzNdek obrad (art. 4¢

RYZYKO ZWI + ZANEWSKAZNMINI EM WY RRAG@ NS TEA WY P OMI NPRODEDURY
KONWOK ACJI W DOKUMENTACJI POGt CZENI OWEJ

W ocenie ZarzNdu istnieje ryzyko zakwestionowania przez Ak«
dokumentacji pogNczeniowej, jako podstawy pr kwpkesh. wykl uczer

Wobec zastosowania w procesie PogNczenia takUe obni Uenia k:
zastosowanie art. 45658 k. s . h. W szczeg:-lnoSci zastosowanie bndzie n
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przepi€ m, w przypadku, gdy wr az z obni Ueniem kapitagu zakga
podwyUszona do co najmniej pierwotnej wysokoSci, za$S akc]
wkgad-w ani nie zosiagNzemia zwlodadewi j @slzcze niewniesi on)
przeprowadzenia tzw. procedury konwokaciji, opi sanej w art
dokonywanym obni Ueniu kapitagu za&Kiadjowsepgoghir aakayjweejwadho e
roszcze® celem zaspokojenia |l ub zabezpieczenogjowzeai m)ni e
ZarzNd Emitenta wyjaSnia, i 0 nie przewi dugbeo wsiiNiz kaiwrwontiue sji &

jakichkol wiek wkgad-w) w zwi Nzku z obni Ueniem kapitagu za
powyUej wyj aSnionego braku zwrotu wkgad-w akcjonariuszom §

istniagdiWN wkgwione a jeszcze niewniesione), w ocenie Zarz
podstawie art. 457 A 1 pkt. 1 k.s.h.

W odniesieniu do SNdu Rejestrowego, w ocenie ZarzNdu ryz
charakteremrat . 457 A ilt jpkto.boi Nk.ksi.elbm zastosowania tego przepisu
j ej akcjonariuszy. Wskazany przepis nie pozwala bowiem na
czy nawet uchwggymawdtreeiga), zatem r-wnieU w przypadku prop
zastosowal wskazany przepis takUe w sytuacji braku wyra¥neq

RYZYKO ZWI t ZANKWESZIONDWANIEM PRZE Z KRAJOWY REJESTR St DOWY POMI NI NCI A
PROCEDURY KONWOKACJI

Wwyni ku przeprowadonghNegenj&lmzobei Dei a kapitagu zakgadowego
uzna, i 0 niezbindne jest przeprowadzeni e pr ozakwesiongwarkao nwo k a c |
proponowanych przez izarezNd eBmiyicgn rogdc zbpinecbhicemi ni Aci a t ej pro
wezwanie Emitenta przez SNd Rejestrowy do przeprowadzeni a
czasiedaty ej estracj i pogNczenia o okres pr oc eaqpisig ryzyk&kAdRrywo/kkaoc j i
wdroUenia postfipowaamiaekonwokyprnyp awyybej

RYZYKO PODJNCIAGSYU®OHWRZEZNAKGOENI lPOCHODZIOBRJI t ENI A KAPI TAGU
ZAKGABBGO NA POKRYCIE STRATY PODCZAS OBRAD NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA

ZarzNd Emitenta proponuje pozostawienie kwoty pochodzNcej :
przeznaczenie jej czinSciowo @anadkcazdniaagl (rvezlwwoiwy Salksymaln

PozostagN c¢cziSli kwoty pochodzNcej z obniUenia (w kwocie |
przeznaczona na pokrycie strat z | at ubi eWdne&dramadseNia t 0 st r
podjAgy decyzjin o ich pokryktwuocegrsikd md&razMde pegstyswdmchr io
rozliczenie tych strat. Rozliczenie nastfpowal bndzie na r

kwestifi obniUenia kapitagu zak gadchwaga) dodhlywadyc aWalored g o z2@
kwoty pochodzNcej z obniUenia kapitagu bndzie osobnN uchwa
w sprawinei aPo g Ncozdej hci e uchwagy o przeznaczeniu kwoty pochoc
powi Nzane w Uaden spos-b z podjficiem samej uchwagy o obn
PogNczenia). ZagoUejnNee tma rwadrrdanirwy,z yik®d mprod pgrmowana uchwaga
obni Uenia kapitagu zakadowego moUe zostal uznana za podjn
walnego zgromadzenia, lecz nadzwyczajnego walnego zgromadienim ani e t aki e moUe nast Npil v
Akcjonariusza o uchylenie uchwagy lub w drodze analizy wuchy

W ocenie ZarzNdu ryzyko powyUsze jest nirizoacrhead Wopbi Ka
przedmi otem zwyczajnego wal nego zgromadzeni a ni e j est wy
Stanowisko to z&é6dwtofmmipet winemudzonezat wierdzenia $mprawozdan

doktrynie oraz wpbzeczni ct wi e SNdu NajwyUszego, kt-ry w wyroku z
stwierdzi §: APrzepisy k.s.h. nie zawierajN bowiem zakazu
zgromadzeni u, a jedyni ee spravozdana firdnsowegy majostatni rkeobrackuhkemy @awimro e n i

byl przedmiotem zwyczajnego walnego zgromadzenia.o. W opini

zastosowanie do ggosowania w pr zeddznwyoccziaej nreo zwailcnzee nz @r osnards
argumenty systemowe przemawi aj NceNadt pow¥fszNd Emanewi akive
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457 k.s. h. wyra¥tnie zezwala na przeznaczenie kwsttaty pochod
Przepis ten (ani inne przepisy majNce zastosowanie do obn
uchwagy o obni Ueniu kapitagu zakgadowego do obrad zwyczajne
stanowiiksyprszzeczeg-lne do art. 395 A 1 k.s.h. (wskazuj Ncego
zgromadzenia). Dodatkowo ZarzNd wyjaSnia, Ue organem sp- gk
nal eUON powyUsmedkiveegstrinae)zwyaSaj ne i nadzwyczajne walne zgr
zatem w kaUdym przypadku do obni Uania kapitagu zakgadowego
proponowana uchwaga ni eweawgadaapbdEmagenkampetencj.i

RYZYKO ZWI}t ZAWNEI NC IUBMMOCY DECYZJI AKCJ ONARIUSZY EMITENTA iZ UCHWAGY
POGt CZENI OWEJWZBOGTSBEZ}I CYCH NOBWIK:tARP | TAGU WIEGRGADO

ZarzNd Emitenta proponuje AkcjonariuszongbBogpNcnziedeind as pk-agpe
zakadowego Emitenta polegajNcym na zmniejszeniu wartoSci

zwi Nzane z obni Ueniem wartoSci nominalnej akcji zawarte sN
sprawie PogNczenia ( w brzmieniu wprowadzonym w Aktualizac]
propozycij.i ZarzNdu wol i Akcjonariuszy, istnieje ryzyko pov
pomini fci u ojunizlhekngiaad okweepgiot aw procedur ze PogNczeni a. Pomi ni r
akcji o r-Unych wartoSciach nominalnych (tj. pozostawi eni

pochodzmMgWecheawaat 0Sci dragk) mopJo wowod Sce przeprowadzenia PogN

W ocenie ZarzNdu Emitenta powyUsze ryzyko jest skutecznie

pochodzNcych z obni Uenia wartoSci nomi nal nywcapokydiestratz w Sp- §
|l at ubieggych a cziSciowo na kapd$ afjawetzep wowyo dmpiekEjméjnewol
tj. nieuchwaleniu przekazania kwot pochodzitkwotydepozos aorbfhi Ueni
W Sp-gce na kapitale zapasowym Thakimocyoaosdgt awiSernife 2Sriond kf-iw
cagkowita wartoSli majNtku Sp-gki nie ulega zmianie. Nadto
ujAcie opint degwi aakhadowego w treBdecypamejouchwiagnipogNapgien
jest winc i mmanentnie zwi Nzana z decyzjN o pogNczeniu Sp- §e

W przypadku jednak zmiany uchwagdgy pogdgNczenizowdjanNr ziehn wa/a lom
el ementy zwi Nzane z obni Ueniem (i r-wnocaza®a ypnPapiodohayelisi zae n i
(gNcznie z przygotowaniem planu podgNczenia i zatwierdzeni
Nadzoru Finamswego)wi nna byl przeprowadzona od poczNtku.

RYZYKO ZWIt ZAEPOZS NIEM DO BMIUTSXKIU AKCJI| NOGWYEHCYE BEYM Z
OPEt NI ENIEM LUB ODMOW ZAREJESTROWANI A POGtCZENIA PRZEZ St

Emisja akcji serii F Emitenta nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

1. WaneZgr omadzenia Emitenta oraz Sp-gki Przej mowanej ni e
r-wnieU w sprawie emisji Akcji PogNczeni owych;
2. ZarzNd Emitenta nie zggdosi do sNdu rejestrowego uchwag

AkciPogNczeni owych w terminie 12 miesificy od dnia zatwie

3. Wydane zostanie prawomocne postanowienie sNdu rejestro
pogNczenia Emitemtgdfczenliuepi s pr goSki Rakzx yppnych,4983g0i2 Kod

handl owych, nastfipuje z dniem wpisania przez sNd rejes
Emitenta, jako sp-gki przejmuj Ncej. Wpis do rejestru |j
z¥y wniosek do SNdu Réerj-ochoiveScoi ad lva KKrraakkoowiae, X1 Wydzi adg
Rejestru SNdowego, o] dokonanie wpisu w rejestrze pr z
ni ezwgocznie po zaMemorandumz@aad juficniiuni prj sez2gwal ne zgromadz
Jupiter S.A. uchwagd w sprawie pogNczenia. Ze wzglfAdu n

istnieje ryzyko powstania op-Fnienia repestsaojijpogNuwi
ryzyko niedojScia pogNczenia do skutku, w przypadku g
postanowienie sNdu w tym zakresie stagoby sifi prawomoct
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W przypadku zaistnienia zdarzeniua ZpowdNdujENdiegntrmi odaje&aile
informacjfi do publicznej wiadomoSci w trybie raportu bieUN¢

RYZYKO ZWI t Z AMEEMAKBNISNKTURY GO SPODARCZEJ W POLSCE

DziagalnoSi operacyjna Emitenta pr owadzznoyn awpjgeysw nraa otse rNegnainee
finansowe ma koniunktura gospodarcza panujNca w Polsce. I
znaczenie dla dziagalnoSci Emitenta zaliczyli naleUy tempo
tempoi nf |l acj i, pozli otmo twyyh awp dWwedEa koniunkturin gospodarczN m
rzNd w tym poziom wydatk-w rzNdowych stanowi Ncy istotnN cz

tempo rozwoju Polski.

W sektorzeneuc hothaBei zmeagzZNendieecyzje podej mowane przez Radi Pol i

poziomu st-p procentowych w Pol sce, decyzje Narodowego Ban
decyzje i rekomendacje Komisji Nadzoli nansowego dotyczNce udzielanych prze
hipotecznych.Zmianyk oni unkt ur yi ew ubcrhaomdySci (rozumi anym shuewpko |jako

przekgandaajwa rstionSEmi a letnywa-, wa takUe na ewysBHriiotSd ntuaz ymrkd ywamoyd -hw
aktyw-w Emitenta jest bowiem w czifiSci K@ ®évelopmenwsp.nzacowar t oSc
Centrum Zahgocai ezaS Kzal.eUy po pierwsze od wartoSciarynkowe
jest wieczystymou@dlyongioswniokli ewgni ku prowadzonej przez ni N d
wynajmie powierzchni komercyjnych i biurowych. Znaczenie ryzgkwi Nz anego z koniunktur N w br
wzroSnie r- -wnislzeniwynEhkiut et a ze sp-gkN Jupiter S.A., kt.
poSrednio poprzez sp-gki zaleUne.

W celu ograniczenia tego czgupyka kit ayabyekjiap K3pledypdANe zeni afd a
sp- gk N JIvamiztosmra priaddzie w dw-ch r-Unych segmentach gospodar
branUy nfepdoiporweeejz i nwestycje Jupiter S.A., wosppdxwoldzimpdgatg
ograniczyl ryzykowséekiotZauektahygmp&8oiuj Ncej

Koniunkturawb r an Uy mediwo wdeuyjUy m s twygan iku wp @ac lz@edisa ibi or stw na rekl a
j est Sci Sle zwi Nzana z tempem rozwoju gospodarczego w P
zmniejszaj Nz et gt ui§ siomgackezlyanmm.i kli e m o dod aimdFiu jo Nvbdy- vy nansiany w
zachowaniu klient . w, k't - r zoyjnejsforrayp prasy wapierowejvc hloide Mu nkdi  tmread -
el ektronicznych ze szczeg -Wanypym j ewanalki dzna zemavcaamath, grafer n Emut e
kapitagonamijeKLa skoncent rw voaria nsOwo jnie dobzviessedhaelekimitinydh.e

Docel owo ni e nal eUOy jednagripy K€y k1 wreizg 0 wadmaa(o wewaderaanni e
przedsi fcwzairfackitae,r yzuj Nce sin duUym potencjagem wzrostu i
# L T

odpowiedniego poziomuryzykaw t ym przedsi fiwzifcia z innych bran0O ni O bra
RYZYKO ZMIANY KURSU WALUT

Emite nt n aMerDozandefEr owad z i dziagalnoSi na terenie Polski, a tym
koszty sN wyraUane gg-wnie w walucie polskiej, w zwi Nzku

ograniczone.

Wskazal nalleUy ¥ mig¢smanky| éMemosanddpir @@o mocnym wyrokiem sNdowym,

sNd w USA, aeadsBdeajpBB¢ymni i Mc Nutt Service Group, Inc. nas
nal eUngp-Swoidset ki za zwiolsD wWwzsemawce Fb6c2Rwdzyobjdintled ddpitDer
aktualizujNcym dozwaot oBobsz0O- WLNYyzasadnione koszty zastifips
przed i po wyroku. Powodem wszczfici e zp KsutpiuglieeBajigniaz by go ni
har monogramu spgaty zobowi Nza® z tytugu zawart e] umowy Spr
Rozpoczfite przez EmitentaczaspwnawiSeszawiedwkawyNazé&daeastzagwar
Bajjani w dniu 12 listopada 2013,r. j ednak z wuwagi na niewywi Nzanie sin drugi

wz n oovad yWyn wimdkacyjne

Z racji wi el ko Scoid zweasr Nudnzkoi neenj okdwaort-yc e ni,a kwsavz t epddthd vBaurr isek t m§ ot e
w stosunku do dolara ameryka@®kiego moUe miel istotny, ost:
akcji Georgia Hydraulic Cylinder, Inc.
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Emitentniestosgflladnych instrument-w pochodmyah WwWucel w maberpiwgcher

RYZYKO ZMIANY STOPY PROCENTOWEJ

Wahania st-pmpgNcepiywathokoSI osi Nganych pyteguEmidezeat any
poUyczek. ZiWw&miteatfaklycza kapitaduyzyko anmaayrstopy procentowe} a g N st
j est n Mem@randuemEo mi j al nei é 1 modleéyni e zastosowanie dla wierzyt
naliczenie odsetek odbywa sin na bazie odsetek ustawowych
nie majN z kolei istotnego wpdgewuNgmi fsttyomin& aBzide®NMea marwa
poUyczek.

Emitent nie wyklucza jednak po pogNczeniu ze sp-gkN Jupit
ozmi ennpreteptiowN

W zwi Nzku zz npioawnyyU ssztyorpy pmi aad emrt zoywsez § onfoegiN wpdyw na przychody
przezg r uBmitenta.

Na D Menm@dumEmitentni e st osuje instrument-w pochodnysch fampir ziennyc
ryzykiem zmiany stopy procentowe;.

RYZYKO CENOWE NEWIZt ZPOSIADANYMI AKC J AMI SP&EGEK OB LI CZN
NIEPUBLICZNYCH

Emitent posiada akcje spaj&PWyvpijiakadzomyel ddzobggt w sp- - gk

akcji s$pwdekchona giegdzie podlegal mogN znacznym fluktuac,]
oraz sytwuacij.i finansdwe jDzNemdEndume gpbaiyaldamsipa gERi t ent a wska:
wgasne Emit e4D2620stanavi iNczbile 28 % udzi ag uZmianykwgcen posiatlaeychzpezézg a d o wy n
Emitenta sp-gek mogN pozytywnie |l ub negatywnie wpgywal na
czynnika ryzyka, Emitent na biedlNo@a mgnktooujae wewnBtizujpod
sp-gek.

RYZYKO ZWI t ZANE Z SEZONOWEOS8 CYKLICDNOAGIALNOS QTA EMI TE

W ramach profilu dziagalnoSci Emitenta obepcnau j2NDcle3g or .s zre-rvorki
usguagi s izlagawe, e nie obserwuje sin sezonowoSci. Pewna cy
specyfi kN realizowanych na rynku nieruchomoSci i nwestycji,
zaawansowania. Natomiast w przypadku wynajmw wi er z c hni mo Un a wskazywal na rel
przychod: w. Ponadto Emitent nie moUe wykluczyl innych zdar:
osi Ngane w danym okresie wyniKki

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredyt owkoynj ensat kHmirteentarvayni ka przede wszystkim z

Memorandung Nc zna wartoSi nominal rEmiteqaoygsct86étky si.d za &l onych przez

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z potendj an nfyom nzidea rnzieenw yepnj akec

poUyczkobiorcy, l ub znacznego op-Ffnienia w spgacie poUycze
poUyczki . Emi tent ogranicza ryzyko kredytowe poprzez ust e
zastawy, weksle in blanco). Ponadto na -bielNsowdpkpoWYwambop

RYZYKO ZWI tZEEAWNEENNOS CPIRZEPI S¢W PR HAWAERPRETALTJI

WystfipujNca w Polsce niestabil nmS8ie rpegwlzacgriz epmrsa wirbyi olr st e
polityki gospodarczefRe gul acj ami , kt - rych zmiany w najwifAkszym stopni
szczeg-lnofcawprhapidbpwego (w tym prawa sp-gekaninkuprawa r
kapitapowevqobudowl anego, prawa podat kowego i prawa wgasno$S
Zmi any w powyUszych regulacjach mogN bowiem prowadzil do i
negatywnie na jej wyniki finansowe, np. poprzeavi "kszeni e koszt-w dziagal noSci (w

obci NOe® podatkowych czy teU dodatkowych wydatk-w na wypegt

11
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wydguUenie proces-w inwestycyjnychh inaghbdieNUeEnmo dSapt- kjkwiy ckh

zni eprawi dgowym, zdaniem organ-w administracj.i publicznej
|l stotnym czynnikiem, kt-ry moUe wpgdynNi na perspektywy roz
rozbi ewdniorStcér pretacji przepis-w obowi Nzuj Ncego w Pol sce i
wykgadni przepis-w dokonywanych przez krajowe s Ndy or az
wsp-lnotowe moUe prowapghNichycHopeBueddniwooddbeapoSredni o na Sy
Po pogNczeniu ze sp-gka Jupiter S. A. istotne dla grupy k:

telekomunikacyjnego.

Opisane powyUej czynniki mogN miel wofjatnysnd&ganegwnwy nwikgy
finansowN Sp-gki. ZarzNd na bieUNco monitoruje zmiany kluc
ich interpretacji, starajNc sifi z odpowiedni manwyprzedzeni el

RYZYKO ZWI}t ZAINIET ZK{POPODATKOW

Jednym z gg:- wnych el ement-w wpgywaj Ncych na decyzje pr z

charakteryzuje sifn czAaAstymi zmianami i braki emnm Nprjeedyrzoyljintoe§
wykgadni . Zar -wno praktyka organ-w skarbowych jak i or zec:
niejednoznacznych regulacjach prawnych przekgadaj N sifn na \
ze stabilm e j s z y mi syst emami podat kowy mi kraj-w o dojrzagych go
poprawie od 2004 roku, kiedy wraz ze wstNpieniem w strukt:
podat kowe musiagoozosegal adpstobowamNeupgNcych we Wsp-Ilnocie,
pol skN gospodarkin. W najbliUszych |l atach nalelUy oczeki wal
determinuj Ncego ich jednoz nswakzonghhyskariower pr et acj i przez przed:
Obok wysokoSci obci NUOe® fiskalnych waUnym el ementem system
zobowi Nzania podatkowego. Ma on zwi Nzek z moUliwoSci N wery
dany okres, a w przypadku narusze® wpgywa na moUl i woSi st
podat kowych. Obecnie organy skarbowe mogN kontrol owal de k|

wkt-rym mi nNgipodatkumi n pgatnoSc

Sytuacja, w kt-rej organy podatkowe przyjmN odmiennN podst :
zagoUona przez Sp-gkn, moUe w spos-b istotny negatywnie w,j
wynikiimo Ul i woSci rozwoju dziagal noSci

B. GRUPA KAPI TAGOWA JUPI TER
Przedst awij oanyrproinkiUeryAzyka dot . grupy kapitagowej Jupi ter g
14 listopada 2014 r. Sr-drocznegdinlmsowegoo zakdhsolkwdoware
RYZYKO ZMIANY KURSU WALUT

Przychodyikoszt or az aktywa i zobowi Nzania grupy kapitagowe|j Jupi
roku 2013, w wyni ku wyceny jednej KrowodyeaelSpudzi ed.oon.ychp
jednostek obecnie to Jupiter S. A.) w sp-gce wystNpigy wyn
incydentalny i grupa nie przewiduje istotnegyozkawpl@ovavu t ego
zostaga w cagoSci spgacona.

RYZYKO ZMIANY STOPY PROCENT OWEJ

Sp-gki dnoalger(iNcye kapit agowej Jupiter korzystagdgy z finansowan
st-p prbocenaif Nwywp dyw gg- wni e mez wyrswkio Spr myd lNgda-nwch tpyt ugu
ora ponoszonych koszt-w finansowani a. Na dzie® 30 wrzeSni:
procentowN w og-I|lnej wysokoSci udzi el onyye hs tpoopdyy cerekec g retsa w er
pgynNce jest niewielkie. Ponadto jednostka dominuj Nca t].

procefdowM®Mni a Memorandum JupiteyNcS.nk|] wpae miotadiaen dogwsiniadzmgejj
kt -rych wykuGlidfe tzystad®d; laktualnie woolwaoctolére in@,5dkn Nr ysd |

termin wykupu mife w dniu 18 grudnia 20167 raportb i e UNcy J uf®20idezrdnia®s.grvdnia 2014 r.; raport
zosza@Nczony do niniejszego Memorandum przez odesganie or
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www.jupiter-nfi.pl) orazkorzysta zkredyuw r achunk¢dbi € WNtym300 tyswe dzgdug ozpnri cecnennetj
stopy procenbowé@Nce Spogkgirupy nie stosujN instrument- -w p¢
zabezpieczeniu sin przed ryzykiem zmiany stopy procentowej,
wyniki.

RYZYKO CENOWE ZWI + ZANE Z POMII ADAKIE®J AMI EK S PWBGICZNYCH |
NIEPUBLICZNYCH

Grupa kapitagowa Jupiter uczestniczy w obrocie papi er ami
WartoSciowych w Warszawie) i poza ni m. Posi adane przez gru
mogN znacznym wahaniom cenowym, w zwi Nzku z tym grupa jest

Ponadto w posi adkamiii agpwv@ak dupdinepyy udziagy i akcje sp-gJek
r-wnieU podl egastwmalarmsiioimogGrampazyli to ryzyko monitoruj Nc i
wewnNtrz sp-gek, co skutkuje decyzj ami o zmianach wiel koSci

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe na kt -re naymillbmapijzesde gwsipyastwki m z udzielonych p
finansowych z odroczonym terminem pgatnoSci i Srodk-w loko
na koncentracjin ryzyka kredytowapst alveji muusNg ugg -ownaize pnoazloestt
ramach kt-rych w Grupie dominujN naleUnoSci z tytugdgu wudzi
instytucjach finansowych, kt-re w opinii Grigpy psNywizakype:e
ograniczane poprzez otrzymanie przez sp-8gki zabezpieczecCC.

RYZYKO UTRATY PGYNNOSCI

Polityka grupy zakgada wutrzymywanie odpowiedniego pozi omt
niezbhidnego dla bieUNcdjkiolSspudki- wz pb ewii MdanGE.chNagdwypy sN wy
poUyczek oraz |l okowane w depozytach bankowych, certyfikata
Jupiter S.A. pozyskuje r-wnieU Srodtkwa@N pwalgregmu z=gni sma d zoeb
kwietnia 2010 r. oraz uchwagdgN walnego zgromadzenia z dnia
obligacji. Do dnia sporzNdzenia Sr-drocznegoll Iskkwarntnaed o2 6]
r. grupa wyemitowagawadr tsoe§ciii noobntiingaalcnjeij ol 651N c3z9n6e jt y s . zg. Pr
aktywnie i na bieUNco zabezpiecza sin poprzez sporzNdzani
odpowi ednie Srodki finansowe na pokrycie zaplanowanych wyd:

RYZYKO CEN NI ERUCHOMOS CI

Zmi any poziomu cen na rynku nieruchomoSbi ufowgummanWmwpge!
wysokoSli przychod-w grupy Uewavzigé nginumy wwpmijselonmye zaamgmO)

na tym rynku naleUy podkreSlii z uwagi na realizacjn projel
portfelu inwestycyjnym grupy. W zakizgd ina ur ynay ks tadn | 2 wio Ma a
rynku wynajmu powierzchni biurowych i magazynowych oraz po
cen w najbliUszym czasie jest mocno ograniczone.

RYZYKO ZWI t ZANE Z UIEM PRENIZ GRUPRN EQBEXZ

Wzwi Nzku z zawartymi przez podmiot z grupy transakcj ami pol
nieruchomoSciach oraz innych rodzaj -w zabezpiecze@ grupa
sin z warunWNewayech zZobhawiu udzielonych zabezpiecze@® grupa s
analizujNc sytuacjfi sp-gek, kt - rym jest udzielane zabezpi ec

RYZYKO Il NSTRUMENTC¢CW PWIEHHODN
W zwi Nzku z wyst Npi eni e3ft gudnig?@l4 t.if red tur ugmmeunpty- wn ap occzhioed®@y c h, a

wyst Npieniem instrument -w tego typu w przyszgoSci, grupa
instrument - wndiNcgebhowyelkedmi otem transakcji tego typu.
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1.2.RYZYKA ZWI t ZANE Z RYNKIEM KAPI TAGOWYM

RYZYKO ZAWIESZENIAN OT OWAGS6 AKCJI

Zgodnie z A 30 ust. 1 Regulaminu Giegdy zarzNd GPW moUe za
wni osek Emitenta; (ii) jeUeli wuzna, Ue wynealyeal it eEnoi tienntte rneasr
przepisy obowi Nzuj Nce na Giegdzie. Zgodnie z A 30 ust. 2 R
na okres nie dguUszy ni U 1 miesi Nc, na UNdanie Ka&fFf zggdosz

Finansowymi. KNF ma prawo zggosili takie OUONdanie, gdy uzna |
wskazuj Ncych na moUliwoSci zagroUenia funkcjonowania rynku
w przypadku naruszni a i nteresu i nwestor - w, dziagaj Ncych na GPW. E mi

powstanie sytuacja opisana powyUej
RYZYKO WYKLUCZENIA A KCJI Z OBROTU NA RYN KU REGULOWANYM

Zgodnie z A 31 wust. 1 Regul amiykil uGizeyd dayk czjaer zBIdi tGePrW ao bzl | @il
jeUOeli ich zbywalnoSi stanie sifi ograniczona; (ii) na UNg
Instrumentami Finansowymi; (iii) w przypadku zniesienia ich dematerializacji; (iv) w prkypagkluczenia ich z obrotu na

rynku regulowanym przez KNF.

Zgodnie z A 31 ust. 2 Regulaminu Giegdy zarzNd Giegdy moU
przestady spegnial inne, ni U ogranioc odmioe uz gy wajldoew@gio,, war
uporczywie narusza przepisy prawa obowi Nzuj Nce na GPW, (3
Emitenta albo w przypadku oddalenia przez s NdSrwrdikossk unao o

pokrycie koszt-w postipowani a; (5) jeUOeli uzna, Ue wymaga
podjnincia decyzji o pogNczeniu Emitenta z innym podmiotem, |
m esifcy ni e dokonano Uadnych transakcji giegdowych na a
dziagalnoSci zakazanej przez obowi Nzuj Nce przepisy prawa,; (

Niezal eUnie od powy Us zzyact.h20 psb 8tUstawy wiGhbi@tie Instgimenmtanii &inansowymi,

wprzypadku, gdy obr -t akcj ami Emitenta zagraUa w spos-b isi
bezpiecze®twu obrotu na tym rynku, - wval®PW,pomodUNeamiasg uKXE
zobowi Nzana wykluczyli akcje Emitenta z obrotu giegdowego.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszcze G, Ue taka sytuacja m
a ryzyko to dotyczyotowmakyehnnGRWs zyst kich sp-gek n

RYZYKO WSTRZYMANIAR OZPOCZNCI A NOTKOWAG A

Zgodnie z postanowieniami art. 20 wust. 1 Ustawy o Obrocie
tego bezpiecze@®two obrotu na ryekes riegwéowamyw, | GRW, gy @l
przez KNF, bridzie zobowi Nzana do wstrzymania rozpoczHAci a

regul owanym prowadzonym przez GPW) na okres nie okuUszy ni
KNF oraz podejmowane na ich podstawie decyzje GPW.

RYZYKO ZWIt ZANEI WOKOI t NARBRBEIZ%¥, NSTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ

Zgodnie z przepisem art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej, n:
1. nabywa | ub zbywa mamimerzy kwmarut, o ®cikdwea yam rmeomas ave art . 67
2. nie dokonuje w terminie zawiadomieni a, o kt-rym mowa w

zawiadomienia z naruszeniem warunk-w okreSlonych w tych p

3.prekracza okreSlony pr-g og-lnej l'iczby ggos -7wUsteeyz zachov
o Ofercie Publicznej,

4. nie zachowuje warunk-w, o kt-rych mowa w art. 76 |lub 77

5. nie ogfgasza wedwaniwa tleubni mi € prezevamowa al bo ni e wykonuj e
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przypadkach, o kt-rych mowa w art. 73 wust. 2 lub 3 Ustawy

6 . nie ogfgasza wezwania lub nie przeprowadz®d 7dwstt2dubfmi ni e we
Ustawy o Ofercie Publicznej,

7. nie oggasza wezwania |l ub nie przeprowadza w terminie we
o Ofercie Publicznej,

8. wbrew UONdani u, 0 kt-rym mowaj ,w warotkr e758 oWis/tma ww nd mOfteerrcmi

niezbfidnych zmian lub uzupegnie® w treSci wezwania albo n
9. nie dokonuje w terminie zapgaty r-Unicy w o®©fercie akecji
Publicznej,

10. w wezwani u, o K4 - tylm mowa Wlawst. 78 Ustawy o Ofercie
okreSlona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publiczne

11. bezpoSrednio | ub po Srzendroszeniemnas. vy wsh 4 gkiuldub 8 &lbe jartm 88a Estaank ¢ j e
o Ofercie Publicznej,

12. nabywa akcje wgasne z naruszeni em -74rarth79 Jub artedd ost. 8 - w i w
Ustawy o Ofercie Publicznej,

13. dokonuje przymusowegoy K upu ni ezgodni e z zasadami, o kt-rych mowa w
14. nie czyni zadoSi UNdaniu, o kt-rym mowa w art. 83 Ust a\
15. wbrew obowi Nzkowi okreSlonemu w aritp.ni &6 dwsktu.mel t Usvt aveywi
do spraw szczeg-lnych lub nie udziela mu wyjaSni e,

16. nie wykonuje obowi Nzku, o kt-rym mowa w art. 90a ust. !

17. dopuszcza sin ckz&npowklejS| ohziga] ampsipdsoby frawmej lamjédoostli u b w i

organi zacyjnej nieposiadaj Ncej osobowoSci prawnej,

-Komi sja moUe, w drodze decyzji, nagoUyl karn pieninOnN do
mowa powyUej, moUe zostdygl znaigolonwa oddreifd minggcha wkad m przepi
mowa powyUej, moUe byl nagoUona odrhibnie na kaUOdy z podmio
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej. W wydanej decyzji, Komisiddm wyznaczyl termin p
wykonania obowi Nzku |l ub dokonania czynnoSci wymagane,] prze

pieninUnej

W razie bezskutecznego upgywu tego terminu Kpmiesjiai Ume Pe

W przypadku opisanym w zdaniu poprzedzaj Ncym, przepisy 0 nz
97 Ustawy o Ofercie i nagoUeniu kary na kaUdy z podmiot - - w
Wydanied ecy zj i nastfipuje po przeprowadzeniu rozprawy.

RYZYKO ZWIt ZANH | ZVOMOI ¢ N A GNAtEMNENYA SANKCJI  ADMINISTRACYJINYCH
PRZEZ KNF ZA NARUSZENI E OBOWI { ZK¢ WIACNBARCH WYNIGAJEZCYRZEPI S¢W
PRAWA

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, wpypadku gdy Emitent nie wykonuj e

obowi Nzki wymagane przez przepisy prawa, w szczeg-lnoSci
Publicznej, Komi sja moUe: (i) wydal detppjwd, opwpkbuewewhut
zZz obrotu na rynku regul owanym, albo (ii) nagoOyi, bi or Nc p

kara jest nakgadana, karn pieniAUnN do wysekoSci 1.000.000

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje

nienaleUycie obowi Nzki, o kt-rych mowa w art. 157 i art.
podstawie art. 160 ush. Ust awy o Obrocie Instrument ami Finansowymi, Ko
papier-w wartoSciowych z obrotu na rynku regul owanym, al bo
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(iii) wydal decyzjn roeSwyhlyudzuebnitueztrear méi naswopk papier -w wal
regul owanym, nakgadaj Nc jednoczeSnie k& doii 1lpUsewyiofOferci. Pr z ey
Publicznej stosuje sin odpowiednio.

RYZYKO NARUSZENIA LU B UZASADNIONEGO PODEJRZENIA NARUSZENI A° PRZEPI S¢W PRAWA
PRZEZ EMITENTA LUB | NNE PODMIOTY UCZESTNI CZt CE W OF E RSUBIKRYPOBW IMIENIU

LUB NA ZLECENIE EMIT ENTA, LUB UZASADNIONEGO PODEJRZENAR| Et EARUSZERNI E MOt
NASTt PIZAZWIW ZKOFERTt PUBLI CZNt

Zgodnie z art 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia

przepis-w prawa w zwi Nzku z ofertN publicznN, subskrypcj N
Rzeczypospolitejkwotsubepghubemw «iwi N dopuszczenie |lub wpr
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]j
uczestniczNce w tej of erciei,u sublskmwapczlieclemh espmi¢cablnw W
uzasadnionego podejrzeni a, Ue takie naruszenie moUe nast Npi
) nakazal wstrzymanie rozpoczncia oferty publicznej, subs
nakazal westubymagania sifi o dopuszczenie | ub wprowadzenie
regul owanym na okres nie dguUszy ni 0O 10 dni roboczych, | u
2)zakazal rozpoczhcia oferty publicznej, subkhewpcjubikbghnegj
sin o dopuszczenie | ub wprowadzenie papier-w wartoSciowyc
3y opubli kowal , na koszt emitenta |l ub sprzedaj Ncego, inform

publicznN, sulkzelkmymMNcj N ulbubv szpvi Nzku z wubieganiem sifn o d
wartoSciowych do obrotu na rynku regul owanym.

W zwi Nzku z danN ofertN publicznN, subskrypcjN lub sprzeda
wprowadzere papi er-w wartoSciowych do obrotu na rynku regul owa

przewidziany w pkt 2 i 3 powyUe|]
Nie ma pewnoSci, Ue wymienione powyUej sytuacje nie wystNpi
Ponadtp zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF m
prospektu emisyjnego | ub innego dokumentu iinformacyjnego
wi adomoSci wyni ka, UOe:
A oferta publiczna, sus krypcja |l ub sprzedaU papier- - w WartoSciowxch,
~dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczNcy
A istniejN przesganki, kt-re w Swani@bytlgrawpegazesitents - w pr awa mc
A dziagalnoSlI emitenta byga lub jest prowadzona z raUNcy
mi el istotny wpgyw na ocenh papier-w wartoSciowych el
~ prowadzinli addyusit rawnego | ub upadgoSci emitenta; | ub
A status prawny papier-w wartoSciowych jest niezgodny z
ryzyko uznania tych papier-w wartoSciowych zpgwnweistni

na ich ocenn.

W przypadku objnAcia przez akcjonariuszy sp-gki Jupiter S. A
akciji Emitenta do obrotu na rynku regul owanym ograniczy to

RYZYKONIEDOSTATECZNEJ PGYNMNXSUCII RWAHAG GEN AKCJ

Kursy akcji i pgynnoSi akciji sp-gek notowanych na GPW za
skgadanych przez inwestor-w giegdowych. Zachowaknti-er yicrhwe st ¢
naleUOy zaliczyli m.in. og-InN sytuacjfi makroekonomicznN Pol
zapewnil, 10 inwestor nabywaj Ncy Akcje PogNczeniope bfAdzie

satysfakcjonujl ¢ e | ceni e.
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RYZYKO DOTYCZt CE WOKOG I OD MO WY ERIZZENIAVIPRZEZ KOMIS J N ANEKSU DO
MEMORANDUM W RAZI E NI ESARERZEZ BWIENTA WYM OGEW CO DO TRERVEI |
ANEKSU

Zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Pub Ejiw formie janekeundot e n t j e
memorandumwraz zwni oski em o jego zatwierdzeni e, memérandumarazj e o] i s
znaczNcych czynni kach, mogNcych wpgynNi na oaemorandpmapi er u \
lub okt - r mcheret powzi Ng wiadomoSI po jego zatwierdzeniu. Tr e
terminie nie dguUszym niUO 7 dni roboczych od dnia zgdoUeni
zatwierdzenia aneksu w przypadku, gdy niewdpi ada on pod wzglndem formy | ub tre
przepisach prawa. Odmawi aj Nc zatwierdzenia aneksu, Komi sj a
17 Ustawy dOf er ci e Publicznej tj . m. i aferty pubicknajzptz¢neanienja przekiggumiabn i e r 0 2

wstrzymani e dopuszczeni a papier-w wartoSci owyenbranddno obrot
dotyczNcego papier-w wartoSciowych bnAndNcych przedmiotem t ej

RYZYKO ZWI t+ ZANE Z ARNYMENNE@WYKONANIEM LUB NARUSZENIEM PRZE Z EMITENTA
OBOWI t ZKEW OKREH MWUSTAWIE O OFERCIE PUBLICZNEJ ORAZ USTAWI E O OBROCIE
INSTRUMENTAMI FINANS OWYMI

Art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznejrowadewi dNcjye, i U0 w przyps:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienaleUycie obowi N&BRi, o kt .
ust. 34, art. 38 ust-@, art. 38a ust.-2, art. 38b ust.-B, art. 39 ust. 1 2, art. 40, art. 41 ust. 4t, @, ust. 8 zdanie drugie
i ust. 9, art. 44 ust. 1, art. 45 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2 i 3, art. 46, art. 47 ust. 1, 31 5, art. 48, a$18Q<rt3
zdanie drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, arb@&8 art. 57, art. 58 ust. art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8, art. 63, art. 66 i
art. 70,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienaleUycie obowi Nzki wyni ke
a) art. 38 ust. 7 w zwiNzku z art. 48 w zakresie zamieszc
odesganie, art. 50, art. 51a wust. 3 zdanie drugie i wust.
b)art.38au s t . 5 w zwi Nzku z art. 50, ar t . 51a wust. 3 zdanie dr
c) art. 38b ust. 10 w zwiNzku z art. 48 w zakresie zamies
odesgani e, art . 50 i art . 52,

d) art. 39 ust. zhkweswieNzkuni z sarctz.and& w memorandum i nforr
i art. 50,

e) ar t . 41 wust. 2 w zwi Nzku z art. 45 ust. 2, ar t . 47 wust
informacyjnym informacji przez odesganie i art. 50,

3) nie wykonuje albo wykonuje nienaleUycie obowi N2%i, o kt
31 i art. 33 rozporzNdzenia 809/2004,

4) wudostnpnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej nNi ezg«

Sywbrewo bowi Nzkowi, wynikajNcemu z art. 38 wust. 7 w zwiNzku z
38b wust. 10 w zwi Nzku z art. 51 wust. 1, oraz obowi Nzkowi

aneksu do prospekemisyjnego lub memorandum informacyjnego,

6) wbrew obowi Nzkowi wynikajNcemu z art. 38 wust. 7 w zwi Nz
izar t . 38b wust. 10 w zwi Nzku z ar t . 51 usts4ti.art. 51,ust.coy ndez obowi
udostfipnia do publicznej wiadomoSci w terminie aneksu do p

-Komi sja moUe wydal decyzj®i o wykluczeniu, na czas okreSlo
rytku regul owanym albo nagoUOyl, biorNc pod uwagh w szczeg- |
nakgadana, karnd pienin0UOnN do wysokoSci 1 000 000 zg, albo :

17



Memor andum i nf &Cl8Acyjne sp-gki

W sytuacji, gdy sp-gki npwtl iodbzonve Nrzike wd ovyenj reind jod yakr evSlaa t .
I nstrument ami Finansowymi, KNF moUe nagoUyi na podmiot, kt
1.000.000 zg§ albo moUe wydal decyuwljdiwan ywykl alctze nri af alyij io ki

RYZYKO OPCt NI EOWARZEWIR AKCJI DO OBROTU NA RYNKU REGU LOWANYM

Ni ezwgocznie po zakoEzeniu przydziagu Akciji PogNczeni owy
prawem czynnoSci najsaybsgeNwprewadzenie tyehlakcji do abkotu na rynku regulowanym. Wszystkie
czynnoSci bAdN podej mowane przez Emitenta z dochowaniem na
obowi Nzuj Nce procedury pr awnieniawrzakmesiebch wpkbwagzeniaedo obrotuda rynkuy z vy k a
regulowanym.

Emitent, poza dogoUeniem najwyUszej starannoSci w wykonan
procedury i tempo rozpatrywania i realizacji wniosk-w Emite

RYZYKO ZWI t ZAKNALIAKOWANIEM AK  CJIEMITENTADOSEGM ENTU LI STA ALERTCW

Emitent pragnie zwr-cil uwagh, BGedbumempeago dhkphanha GPWdID
nominalnej akcjiwahdjs i 1w poddd3dal ,a3 2DodatgowoEmitent przeprowadz gr oces podzi agu ak
stosunku 1:10 w wyniku kt-rego kurs odniesienia akcji na p

zgodnie z A184 wust. 1 Szczeg:-gowych Zas adzostustaioty mgoddie aj owe g o
z A121 Szczeg-Jowych Zasad Obrotu Giejgdowego w Systemie UT

wymi any przez stosunek |l iczby akcji po wymianie do |iczby
notowania.Zrealizowanypodzi ag akcj i (split) Emitenta w sdaaubhhk6&6l 1:10
nominalnaakcji( co za tym idzie t apkébeowadmyrzkoswaacije benaumobdkicjvi #ni a ust a
wymiany akcji w stosunku do 1 akj i sp-gki Jupi ter S. A. co m.in. uwzgl Aadn

posiadaj Ncych oupiereigzegmdnibl nofoWania dkaji pa przeprowadzeniu splitu tj. 28.02.2014 r. kurs akcji
waha sifA w przedzg ale od 0,02 do 0,05

Zzwr - @ille0Oy uwagn, Ue w desmjdlystgcunrnhavagalarr 1387/2013 Za
WartoSciowych w Warszawi ewsSprAawize dwyiocad r2i bgiri lechni iaa s20ginBe nrt .u  r
Al ert-w oraz zasadgidotegpsegmergudvVu dyni kwa8lli piakazierni ka ah014 r. w
1218/2014Z ar zNdu Gi egdy Papier-w WartoSciowych w WaZysigeazwi e S. A.
tN uchwagN do segmentu ListaeAtewt gdkwdlretinkawass mKOfkyid

ni U:

a)50groszydl a kwal i fikacji dokmaca®Hérych poczNwszy od 27
W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta do segmentu Li s
a) akcje emitenta sW gsegdoeyzhportfela indeks:-

b) akcje emitenta sN przenoszone do notowa®@ w systemie ku
Szczeg:-gowych Zasad Obrgtu Giegdowego w systemie UTP

c) nazwa akcj.i emitenta |jest ozndowmzama ywny@los Gbe day z e g -Cle
Warszawskiej;
d) akcje emitenta sN usuwane z |isty papier-w wartoSciowycl

poczNwszy od trzeciego dnia sesyjnego pdokornamejkwalifixazjd ani a do p

Emi tent, kt - rego akcje zostagy zakwalifikowane do segmentu
podania do publicznej wi adomoSci informaciji 0 dtowardari an e j dr
przedstawienia do publicznej wi adomoSci programu napr awc ze
usunificia przyczyny kwalifikacji, zawierajNcego w szczeg- |1

W przypadku zakwai f i kowani a akcj.i danego emitenta do segmentu Li s
przepis-w uchwagy nr 1387/2013 ZarzNdu Giegdy Papier-w War
ZarzNd Giegdy zawi eszaa mabrokr easkcdoantir 2zeecgho meing stiemcy .
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Po upgywie okresu zawieszenia obrotu, o kt-rym mowa w
emitenta z obrotu giegdowego, j eOel i nadal utrzymoj e s
segmentu Lista Alert - - w.

pop
i N

Akcje Emitenta zostagy czterokrotning Rakew@l Mé mdoamdemdak cje
sN zakwalifikowane do Listy Alert - - w.

Intencj N Emitenteprpessupszape ozweand zuk apjrio,c epsau  zPaokjoNEcz e ni a , kt -
ryzyko zakwali fikowania akcj iW Emiitue n25 Idiop csae g2reind ur .L i Briat eA
bi eONcy ESPI nr 20/2014, w kt-rym Zar z Ndy BwsiktaeznutjaNcpr zdezd satjaa
zamierza podj NI w celu usunificia przyczyny kwalifikacj.i do

Raport bieUNcy ESPI nr 20/2014 Emitenta zostag zagNczony d
na stronie internetowej Emitentangw.kci.pl).

Akcje Jupiter S.A. zostagy trzykrotmi eDza aekBvaMeinfoirkaonwlaunme adkoc |
S.A. sN zakwalifikowane do Listy Alert-w. W dniu 22 pa¥dzi
56/2QL 4 , w kt-rym zarzNd Jupiter S. A. przedstawi g wariantowy
podj NI w celu usunifcia przyczyny kwalifikacij.i do Listy Al e

Raport bieUNcy ESPI nr 56/2014 JupianedunS.pAr.z ezzo sadaejs gzaangi Nec zo
jest na stronie internetowej Jupiter S.A. (Www.jupitérpl).
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

2.1. EMITENT

Nazwa (firma): KClI Sp-gka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Krak: - w
Adres: 30-011Kr ak - w, ul . Wrocgawska 53
Numer telefonu: +48 12632 13 50

Numer faksu: +48 12637 71 80
Adres internetowy: www.Kkci.pl

E T mail: biuro@kci.pl

REGON: 071011304

NIP: 551-000-77-42
KRS: 0000112631

Do dziagania w imieniu Emitenta uprawnieni s N:
AgataKal i Es k a Prezes Zar zNdu

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Memorandum.

OSwi adczeni e owimieniuEmiertaj aj Ncych

OSwiadczamy, Ue zgodnie z naszN najlepszN wiedzN i przy do
zawat e w Memorandum sN prawdzi wWaektyeehegmnei i Uegodeeoppeni Bt AT
moggoby wpgywal na jego znaczenie.

eeeeeeéeeeé
Agata Kali GBska

Prezes Zar zNdu
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22.0FERUJ}t CY

Nazwa (firma): Dom Maklerski NavigatoBp - gka Akcyj na
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: ul. Koszykowa 54, 0®75 Warszawa

Adres: a.lhna Paw{-828Warszawa , 00
Numer telefonu: 2263083 33

Numer faksu: 22630 83 30

Adres internetowy: www.dmnavigator.pl

Ei mail: biuro@dmnavigator.pl

REGON: 140871261

NIP: 107-000-67-35

KRS: 0000274307

Do dziagania w i mwamiemi OB&ruj Ncego upr

Rafag Tuzimek |PrezesZzar zNdu

Of eruj Ncy brag udziag w przygotowaditiuahast APpkyliReipkid zcpf Bk a
3 ADane i@kt22WBidsj i o

OSwi adOzemiujeNcego

OSwiadczamy, Ue zgodnie z naszN najlepszN wiedzN i przy do
zawatewc z i SdMenmm@idum w sporzNdzaniu kt, sy ph abwdad wed z irage t @fl ereu ji N
faktyczwymych &eiiSciack Menitheydgeintd oo g §o by ichwepagzenieal n a

6ééééeeéé
Rafag Tuzi mek

Prezes Zar zNdu
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2.3. DORADCA PRAWNY

Nazwa (firma): Kancel ar iraavRmydch wWA®l e S & R kothandytowd e wi
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Krak: - w
Adres: u.Zab g &k 40, 3@¢701Kr ak - w
Numer telefonu: +48 124280630
Numer faksu: +48 12 4314327
Adres internetowy: www.oles.com.pl
E T mail: kancelarigoles.com.pl
REGON: 351496147
NIP: 676:206:82-35
KRS: 0000195063
Do dziagania w imieniu Doradcy Prawnego uprawnieni sN:
dr Mateusz Rodzynkiewicz komplementariusz, radca prawny

Doradca Prawny brag udziag wWemdarandugrod odvaina & h aA € ezyniki Nkiychy o
ryzyka w zakresie prawnym oraz zwi Nizpaknte 3z. 1le,mi3s.j3N axk,c5;i ;r orzoc
emit eimktd® 4.2,4.3,44,45,46,4.7,4.8,4.9,4.13,4.15,4.16, 4.22,4.23

OSwi adosebi dzi agaj NcyctPramnegomi eni u Doradcy

OSwi adcdemnagptiepszN wiedzN i przy dogoUeniu naleUwtej star
w Memorandumwe z i Swi a@lr zNdzanauw zK@mamfcgt hr baaRafdbed Br Robyghki e wi
spk.s N prawdzi we, r zetfektyozreym,orazd ey ovg Qwveyinienonysht pole mcziiSci ach Memor
ni e pomczeggcit omo g § o by ichzpagzeniea | n a

eéééeeééé
dr Mateusz Rodzynkiewicz

Radcaprawny, Komplementariusz

22



Memor andum i nf &Cl8Acyjne sp-gki

3. DANE O EMISJI

3.1. INFORMACJA O EMITOWA NYCH PAPIERACH WARTO § CI OWY CH

Na podstawie niniejszeddemorandunoferowanych jest B38081.128( s § own i e : tjrezdyesnt amidsiiaerndd zi e s i
milion-w osiemdziesi Nt | e)dakchz wyykhariokayiciek sesii Fdanaar dt zoi SecS ¢ i rao noi sni ael n
0,8z grzygros®) kaUda.

Na podstawie niniejszegblemorandumE mi t e nt zamierza ubiegal sin o dopuszczer
(rynek podstawowy r ynek of i cj al nyc hl3388814d28as® ogw nei ged: b Wpertdident r zyst a o0si €
osiem milion-w osiemdziesi Nt ) ake d&zenyykhting okaziciels sesi tFowad wadSzxiie Sci

nominalnej 0,8z grzygrose) k aUd a

Emi sja Akcji Emi sji pProgiNicewad Dwea Todspamdise awi e wgaSci wycl
handl owych oraz Statutu Sp-gki . Na zasadzie art. 506 Kode
zgodne uchwagdy Wal nego Wanegozgramhdzenies pa- BEkniti ytgeNnctzaa neerjgz zawi er aj |
Pl an PofitleXNepihSp- ek oraz treSli zmian do Statustpu §®k- gki F
Uchwaga Emitenta stanowil bidzie r-wnieU o podmmisfiszeniu

PogNczeniowej. Zgodnie z art 506 A 2 Kodeksu sp-gJek hand
sprawie pogNczenia z innN sp-gkN wymaga wifnkszoSci dw-ch t
warunki. Statut Ehi t ent a przewi duj e, Ue w przypadku uchwag Walnego Z
wi AkszoSl trzech czwartych ggos-w oddanych.

Z uwagi na koniecznoSi maksymal nego zabezpieczenia interes:c
PogNczeniem (i r-wnoczeSnie z nim) uchwalane jest obni Uenie
wynosi 5 groszy) do kwoty 3 groszy. Obni Uenie wartoSci

podwyUszeniem legmpi tzajiuNzaakgadzoowPogNczeniem sp- §ek:; a w ra

Emitenta zostanie obni Uony o kwothn 7.278.600 z§ (siedem mil

Po uwzglndnieniu obu powyiUsalyrihUermpieea alcapi t(gppu wydlsgado we g o)
l nwestycje S.A. wyni esi e: 52.560.333,84 zg§ (pifnidziesi Nt d
tysi Nce zgotych i 84/100).

Emitent opublikowag w Akiwalli vaczje®Snnma 20dd Plba&nu PogNczeni e
pogNczenia KCI S.A. z Jupiter S.A. m.in. przewiduj Ncej dok
ramach procesu pogNczenia nodumpaltmeej Sj. ddnejobak djeini & mwae n ©

(r-wnoczeSnie z PogNczeniem). Aktualizacja nr 1 do Pl anu
zatwierdzeni e memor andum i nformacyjnego Bipjsce W ichwili lieg c z ws Kk ¢
przygotowani a: przed Komi sjN Nadzoru Finansowego w powyUs.
prospektu emisyjnego Sp-gki (zawieszone na wniosek Sp-gki

Em tenta z§goUyd wniosek o umorzenie posthpowania administr
dniu 8 pa¥dziernika 2014 roku, stNd w dniu 1 wrzeSnia 2014
na podstawiaewakdiz-orneeg oz owsptranN do obrotu akcje serii pogdgNczer
prospektu emisyjnego Sp-gki zostago prze Komisjn Nadzoru
listopada 2014 roku.

Brak w Aktualizacji nr 1 informacf o prowadzonym postApowaniu o zatwierdzenie
nie wpgywa w Uadnym stopniu na skutecznoSi dziagaE zwi Nzal
Emitenta, ryzyk prawnych zwizNndarmy zh tzjodmaewN zryejye s twr aonji iNzKk
nie dokonywagd zmian Planu PogNczenia w tym zakresie.

Zggoshogmiceeni a do amrfest & wAfarktmoek®9Helhsa sp-Jek handl owyc

nast Npil w ci Ngu szeSciu mije suicthowa glyi cjzZNkecz eond odweija podj Aci a
Akcjeserii F Emitenta sN akdkainie nwek Wmd phkqpvi dieN idideen avi N
szczeg-lne uprawnienia, upr z wwirlaavino wd iie oagmiano grza®reH cpzrezreiwa ,

sp- §ek haimych adpowiedhich ustawach opisanychozdziale3.3. Memorandum
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W wyni ku pogNczenia Emitenta ze sp-gkN Jupiter S.A., KCl
trybie z art. 494 A 31 kk.ss..hh.; oproazpoagrNic.zehd 2 A pl ekt Emi t ent

udzi agoawkyccjhi zwgasnych, z wyjNtkiem uprawnie®@ do ich zbyci :
zachowaniatych praNa Dz i e E MelupiderSaAnpdsinda 9846.780 akcji KCI S.A, kt-re z dniem re
PogNczenia stanN sifn akcjami wgasnymi Emitent a. Zgodni e z
terminie dw-ch |l at od dnia nabycia a jeflezgNdakEmjeenia doko
niezwgocznego umorzenia bez zwogywania Walnego Zgromadzeni i
nie moUe podj NI decyzji w sprawie zamiaru dotyczNoego powy !

sN akcjami wgasnymi Emitenta w rozumieniu przepis-w prawa.

Akcje serii F ulegnN dematerializacji z chwilN ich zarejest
Depozytem Papier-w WartoSciowych S.A.

ZarzNd Emitenta w prupddsire S§Mczerioponuj e Akcjonariuszom ob
3 gr, poprzez obniUenie kapitagu zakgadowego. Obni Uenie ¥k
handlowych, wymaga co do zasady przeprowadzenia tzw. @rd ur y konwokacij i, opi sanej w ar
przedmi otowym procesi e {§Napodstawiezezpoleoig eshwowdgp ¢ @mi rziofstt aa,ni @r zy ¢

przyczyny pominifcia procedury konwoPiarasjziN spN zgwizgn N mdmiti
konwokacji jest zwolnienie opisane w art. 457 A 1 pkt 1) K
jednoczesnym jego podwyUszeniem do co najmniej tej samej

pogNczenia proponowane jest Akcjonariuszom podwyUszenie |
proponowane obni Uenie. W zwi Nzku 2z faktem, i 0 wszystkie ak
pegni opgaconenalkcjpe zéwpidu¢egre SiA. eMmi sji akcji do os-b niel
S.A.), wszystkie akcje nowdjr ugii Pjrizy bangkdhNokakijiojgstapmpoiycasp § ac o ny
Zar zNdu Emitenta (opartaho)zppisesanthicid&87kWotly phkry<2harKejs z
na kapitag rezerwowy specjalnego przeznaczenia, o0 kt-rym mc
z przesunincia Srodk-w pochode Nty chagi toddhirUemnd rawdkway,i tza gtuy m :
nie uwzglfidnia kwoty, kt-ra jednoczeSnie sgulUy rozliczeniu
niniejszego wyjaSnienia, nierozlifegowancsirhg®c did @anB 6 awio tKy
Wobec tego 2r zNd Emitenta zamierza proponowal Akcjonariuszom pc
kwota uzyskana z obniUenia kapitagu zakgadowaegowysoktodrciie |
pozwal aj Nce|j na stworzenie kapitagu rezer wowego, o kt-rym

szczegijlam®ISicipodjita zostanie odpowiwe dwyisao kdbeSyi z jpar zZWeklrmega |
podamNtw 457 A 3 K.s.h.). JeSli za$ Walne Zgromaddeeni e pod
straty, zostanie to przezazr zNd Emi tenta przyj AtZzar zRdd<Eumndwewmjt Mc wyo w\Shs ae
uni kni Acia potamiebyprpoazeduroywaklanwokacj i j est art. 457 A 1
wskazanego przepisu ma jedynie charakter posi gkowy, kt-reg
komfortu psychicznego. ZaezNdakEmistpeorst-ad jreosztdyppbpebwaany, SU
obni Uenia kapitagu zakgadowego pozwol i przede wszystkim na
i nie bAadN w Uaden spos-b pr zezn acavawygakim st jagewwrienikmolrysia e k i nn
straty Sp-gki, szczeg-Ilnie w syrtautaycjz ,| agtd yu bkaQd g BSy. cAh E npMit sei caeda
kaUda i nna propozycj a moggaby spotkal si i taka incehgoaltbyywn N o
nieuzasadnionaocena ni e jest wskazana w sytuacji, gdy kurs akcj.i

ostroUnoSci, zarzNd Emitenta zamierza zaproponowal w/w wa

zkgadowego.

ZarzNd Emitenta stoi takOUe na stanowisku, Ue kwestia przez
uchwagiyNcozemda u KCI S. KodeakdupptgekShAndl owych nie wskazuje
uchwagaczenpagWwi nna zawieral, jednak do zakresu przedmioto
zwi Nzane (maj Nce wpgy#arnzaNdpuo §ENhti zteennitea) .k WWé sctciean iper zeznaczeni a
kapitagu zakgadoweagomenriyet ojreysctz njiuel zz wsiaNhizyam pogNczeni em, zat e
Jest to tym bairjdazki ey jwasSnaizoamees,pioey e eznaczenia tej kwoty n
procedurii pogNczenia (uniukmpirifiwineghonwalké&cijsiama kwesdgo at pruz@
nadal otwarty, moUe powodowal niebhwagyelpmd Ndy e kadmawed wpr Wy o
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Emitenta kwestie te, bidNc ymizduniéwajejednakaNzeydn bEymla t ccnjt fat e

jasnoSci iczaagneije rszpar aowbyi e uchwagy p o ddgadamguoWwalnegd Sgsomadzenia. e w t ok
ZarzNd planuje poprzedzil wuchwagh pogNczeni owN uchwagdN o
kapitagu zakgadowego (tj. tych kwot, iktakr e@rw edvdlduj ej Zaz izNd

i zostanN przekazane =z tytugu obniUenia kapitagu zakgadow
Maksymal nN kawoitain npar zke&kmizt ag rezerwowy specjalnego przeznac

zakgadowego KCI S. A. (tij. tylko obni Uonego, niceylitykwz gl ndni a
kwota obni Uonego kapitaguwszak ®a dporwejgeok tws kuaczhawaa yw Wal pego Z
sprawie PogNczenia, Wtbhegimzaenjiu okraSPémym RogdgNczenia z dn

457 A 3 k.s.h. w przypadkach obni Uswgrawkampi ¢ agonizakijanypwk
przeniesienie okreSlonych kwotzwdo kloammwiotka@y i r € 2verzwawe o ,wi e
zggoszenia roszcze@® po obni Uemiau moapyi taagu .s4dBkiglaldolwemwt z § &)s
gdy po obni Ueniu kapitagu zakgadowego wysokoSi kapitagu re

10% obni UOonego kapitagu zakgadowego. Tym samym maksymal na
przeznaczeniavy n o s i 1.091.790 zgotych (obliczone jako 10% z r-0ni
S.A [18.196.500 zg.] oraz kwoty obniUenia kapitagu zakgad«
ZgromadzeniK CI S. A. wcgpemawi ¢ 7TP@FR8. 600 zg], czyli 10% kwoty 10.
w odrihibney pdigNcheaiowej uchwale o przekazaniu kwot, kt- -rN
podjfiAcia przed utwwaiNnp e Hhdcar eznmNadauwNtNez ani e najl epi e] zabez

PogNczeni a.

Wal ne Zgromadzenie nie stanowi naruszenia przepis-w Kodek:
Zgromadzenie nie podjngo danej decyzji co do przeznaczenia
Zar EMdtenta zamierza sprostowal oczywiste niedopatrzenie w
uchwagN pogNczeni owN), polegajNce na niedostatecznym wyek
zawiera w sobind aelkeméentayjuotrrmikGeadowego (zmniejszeniia warto$
kt-re ma charakter techniczny i posi gkowy wobec pogdgNczeni

porozumieniu z zarzNdemuS$p ki Rlroz ezjanpor wapnoenjo wzamnh caw iWazZl ne mu  Z
pol egaj Ncej na zmianie tytugdgu uchwagy pogdgNczeni owej na nas
S.A., a takUe =zwiNzanego z pogNczegadewepdon,i UraBapiegpmoodumyi

uzupegnil o dodatkowe wskazanie bardziej s-#58kshg: Jowej podst

Projekt uchwagdgy Walnego Zgromadzenia Emitenta strnuR®dwi Ncy z
maja 2013 r. (w brzmienli w pdrnzyaj flt ywn zve SAk tau &210ilz4a crjoik unr zost a

Uchwaga nr [ _]

Walnego Zgromadzenia

KCI S.A. z siedzibN w Krakowie z dnia [ __]
w sprawie pogNczenia KCI S.A. oraz
Jupiter S.A.
WalneZgromadzenie KCI sp-gki akcyjnejKCld $i8pdZBkiNN Pwe)&j amkj ME &

dziagaj Nc na Alodpskitawli)e oarratz. a4 %2 506 kksHd®)k swc swaljek danmd otw
Al. POGt CZENIE

1. KcCI sp-yijknaa azkcsi edzi bN wJIKpakewi e pgsBikeltyza by jweNKr ak owi e,

ulWrocgawxkao 1383 Krak:  w, wpisanN do rejestru przeidsifbior

$r-dmi KSakowive, X| Wydziad @cspad:asSrNdowelgroajpovddaler ReS: 0
Alupiterd |1 Sib- Ak a Pr ¢ j mowana
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PogNczeni e, o kt-rym mowa w A 1 wust. 1 powyUej, zostani
poprzez przeniesienie cagegtd nSajANt kmu zSapmi gakni zPRar zneojwnooewrsi nt eoj w
S. A. przyzna AkcjonariiusaomaSpdgkh PBPkrefmowgohj w planie
akcyjnej z sieddubpNtwrKsmgwile adtgivn &f ak o wi 28 majaz2618d ni ony m
roku i opubl i kowanym na hstg/mewnkeiplhhttpi//wiwgupiteraft.pd (@yaoym daep - § e k :

Al anem PopNazenmkaualizacjN nr 1 do Planu PogNczenia, Kkt -
internetavy c h Sp P @k Brazalualizacjpnréat ano wi zagNcznik do niniejszej

Wobec uchwalonego pogdgNczenia Walne Zgromadzenie wyraUa z
a) PlanPo g Ncwreanzi az akt;ualizacj N nr 1
b) zmi any Statutu Sp-gki zwiAMz&@né B moGNeisizieg muwdhlwadgyne \

A2. ZMI ANA KAPI TAGU ZAKGADOWEGO

W celu przeprowadzenia pogNczenia KCI z Jupi terem, kap
41.642.433,84 z§ (czterdzieSci jeden miydoine®ciszteSigerd
84/100)w drodzeemisji. . 388 . 081. 128 (jeden miliard trzysta osiemdzi e
sto dwadzilkScjiia Bmsiisejmi) PogNczeniowej, zwykgy@,h0ohzmyz » k(@atzri ci
groszek a Ud a .

Wobec koniecznoSci maksymal nego zabezpieczenia interes-w
pogNczeniem uchwala sifi obniUenie wartoSci nominalnej ak
r-wniepciwarymkowej akcji tj . 0,03 zg (trzy grosze). Obn

powyUszym podwyUszeni pmgRNapehagm Swi Beranymapitag zakgadc
kwoth 7.278.600 z§ (seérmmdlzimesni Ni oms iwemwi eSicih ey ss 2zelSi set z§

Uwzgl Andni aj Nc obie powyUsze zmiany kapitagu zakgadowego,
z§

52.560.333, 84 (pifidziesi Nt dwa miliong pgoitweh iszeSIl

84/100).

Akcj e, o kt-rych mowa w A 2 ust. 1J uzpai st tear neNm, w yAdkacnj eo nva r p UG

Przejmowanej wedgdgug stosunku wymiany i na zasadach szcze

ani ohjnopgaaeni a.

Nowoemitowane akcj e, o kt-rych mowa w A 2 wust. 1 uprawl

warunkach:

1) w przypadku, gdy Dzie® PogNczenia nast Npi w okresie
ustalonego w uchwale Walnegbgr omadzeni a KCI w sprawie podziagu zys
wgNczni e, Akcij e Emi sji PogNczeni owej uczestniczN w
poprzedzaj Ncego bezpoSrednio rok, w kt-rym bhindzie miag

2) woprzypadkugdy Dzi e® PogNczenia nast Npi po dniu wustalonym
Zgromadzenia KCI W sprawie podziiaAkic|jzy skmi s7da pPomNzed
uczestniczN w zysku poczNwszy odm pniaesrtwspzie gz iden®E aP or JoRkcuz

Nowoemitowane akcj e, o kt-rych mowa w A 2 ust. 1 bAadN pr
rynku regulowanymd Gi egdzi e Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.
podstawie:

a) art. 27 ust. 2 pkt 3a i 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrument-w finansowych do zorganizowanego systemu
Dz. U. z 2009 r ., Nr anhr8i)5 , poz. 1439, z p-Fn. Z mi

b) art. 5 ust. 8 ustawy i art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz.U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384 z p-Fn.

Wal ne Zgromadzenie Sp-gki wyraUa zgodn na:
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1) ubieganie sih wpdowadzeméenri akcji Sp-gki serii F emit o
Jupiter do obrotu na rynku regulowanym Giegdy Papier - -w

2) zawarcie z Krajowym Depozytem Parpdjeastw aWg riserodBkcdjoiwy 8 -
emitowanych w zwi Nzkwp izt @ro gWcdkemad 2yrc iKeClpapi er-w wartoS$

Wal ne Zgromadzenie upowaUnia ZarzNd Sp-gki do:

1) podjncia wszelkich niezbnindnych dziaga® faktycznych i
rynkurewt | owanym akcji, AD kgt .oryth wwowmamwdo zgoUenia wszel |
l ub zawi adomi e do Komi sj i Nadzoru Finansowego or az
powyUszym cel u,

2) podjnincia wszel kich ni ezpbriadwnyycchh dnzaijaNjcay®E hf ankat yocezlnw c\Wp ri o v

serii F emitowanych w zwi Nzku z pogNczeniem KCI i Jupi
WartoSciowych w Warszawie, oraz dematfydcizaniugtanc KiICl akc jJi
3) podjficia innych czynnoSci niezbindnych do realizacji ni

A3. ZMI ANA FIl RMY SP¢GKI
Il ne Zgromadzenie KCI p o SGtr &nmmd wil an wzersit eyreij.ie fsipr- njtk as m-kEkyij nma

A4a. ZMI ANY STATUTU SPEGKI

W zwi Nzku z pogNomadnizemj eWalchewaFZg zmianin wartoSci nomina
0,05 z§ do 0,03 z§g, tj. do wartoSci rynkowej akcji KCI wu
nr 1 do niego.

Wal ne Zgromadzenie KCN, zwi awNNfZkumy oacamwabehwal onym pog
zwi NzanN z nim zmianN wartoSci nominalnej jednej akcji, |

Art. 1 statutu KCI otrzymuje brzmienie:

Al.1 Sp- gka Grenibweatyojp osdp fgkanNakcyj na

1.2. Sp-gka moUe uUywal skr-tu firmy Gremi Inwestycje S./

Art. 9 ust. 1 statutu KCI otrzymuje brzmienie:

AlKapitagd zakgadso2wy5 650p.-353k3i, 8wy nzogs i( sgowni e: pifidziesi Nt d
trzystatrzd zi e Sci tr z y84/109)is i Nz ieellziy &d2iy.fhnla. 128 (sgownie: jeden mi

pifldziesi Nt dwa miliony | edkejmw8&ct e St i sOh B0o3y nzsjt of espivoandnzi iee S «
groszek aUda, w tym:
a) 3.997 . 0wWh0 e(sdrzy miliony dziewifilset dziewifildzies]i

numerach od AO0O00001 do A3997500,

b) 3.997.500 (sgownie: trzy miliony dziewiinliset dziewi
numerach od BOO00001 do B3991050

c) 670.000 (sgownie: szeSiset siedemdziesi Nt tysifcy)

d 51.990.000 (sgownie: pifhnldziesi Nt jeden milion-w st
oznaczonych numerami od DO0000001 do D51990000,

e) 303275.000 (sgownie: trzysta trzy miliony dwieScie s
numerami od E0O00000001 do E303275000,

ff 1.388.081.128 (sgownie: jeden miliard trzysta osien
st o d viadasiem) ak§i serii F oznaczonych numerami od FO000000001 do F1388081128.
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A5, UPOWAt NI ENI A

1. UpowaUOnia sin ZarzNd KCI do dokonania wszystkich niezhbr
przeprowadzeniem procedury pogNczenia KCI z Jupiter.
2. UpowaUnia sin Radn NadzorczN KCI do wustalenia jednoli

wprowadzone niniejszN uchwagN.
A 6. POSTANOWI ENI A KO6 COWE

Uchwaga wchodzi w Uycie z chwil N podjfci ajestravgd skut ki em od

Zastosowana metoda wyceny maj Ntku Sp-gek dla potrzeb ustal e

PodstawN ustalenia parytetu wymiany akcj.i Sp- gki Przej mowa
sp-Jek ustalona w opar coiwy no nocatkoowaSriead nniaa rcyennkau wgai Ueognda wo |l um
zamknificiu GPW z trzech ostatnich miesincy przed diniem na
7 sierpnia 2014 r)PosguUeni e si i wastatemaSpargtNu r p a koojlyctzeekn i B j est wuzasa
wzglndu na fakt, i 0 zar-wno KCI jak i Jupiter sN sp-gkami

aktual nN wycenin wartoSci akcj iPrwyz ruazcgzaaljnNNanroetnoi weskya e kifbol §t y n
stanngy na stanowi sku, Ue parytet wymiany winispnekbstdh us
takim podej Sciem przemawia fakt, Ue Akcje Emisji MPoa@Nczeni
metodologia wyceny antycypuje ten faktd ani e m za rgzNd -zvass osowani e wycen opartych
dl a gNgzarekchmie odzwierciedlagoby ich rzeczywistych wart o
negatywne konsekwergjdlaich &k cj onari uszy. WartoSci ksi ngowe nie obej mi
skgadni k-w wartoSci -hfoiw nt zjya kw asrpt eocSycfii cweynseo kkon okwwa | i f i kowanych

W celu wustalenia stosunku wymicaey Sakdgki BpzgkmuPNeej mowan

ustalono wartoSI rynkowN jednej akciji Sp- gki Przejmuj Ncej
Nast npnikec,j osnkaorriousaz e Sp- gki Przej mowanej powSaonirpnkawepi Sp
Przej mowanej, naleUOy ustalil ile akcji KCI odpowi adal bndz
wyraUaj NcN wartoSi jednej akcji Sp-gki Przejmowaniay nal eUOy
Sp-gce Przejmuj Ncej. NastfApnie otrzymany wynik (liczbn ak:¢
pomnoUyl przez IlUzywdkianaykctjak Jwypritker pomnoUony przez warto$

wysokoSi podwaidszzakhadkaweégo w KCI .
Wycena KCI

Zastosowanie Sredniej z okresu trzech ostatnich miesifncy p

maja 2014 r. do 7 sierpnia 2014 r. mi ago nannasgmku Takig el i mi no
ujfAcie wyliczenia wakcjonarigzyobugpo Jwkl §d winas kcglemammaSey aniejszo
poprzez oddanie realnej, nieznieksgt-aggekanej chwil owymi wahe:e

Wart oSl jednaljoma&cmdt ckdcN apitsanN powyUej wynosi 0,03 z§.

PoniewaUO wartoSi rynkowa jednej akcji KCI jest niUsza ni 0 |
wyni kaj Ncy z niego zakaz obejmowani @ edkjrizepormizBaji ai ovlar wa 1S
uwzgl ndniaj Nc obecny kurs akcji KCI, zarzNdy proponuj N Akc
zgd) z wartoSci N wynikajNcN z powyUszego wyloipcrzzeerzi ao bSri eldemii
wartoSci nomi nal nej akciji (obni Uenie kapitagu zakgadowego
kapitagu zakgadowego zostanie przelana do kapitagu rezerwo
Al pkt . 2) k.s.h. Zatem sytuacj a ek oino nsizcczzneag -9 pn-ogsSkcii  npioez i win
Sp- gki nie zostanie obni Uony, a takUe poziom kapitag-w wga
obni UOeni eomianratlonSecji ark cj i nie bindzie miago Uadnego wpgywu n
wartoSci nominalnej imastMNpi akvyggrNcwai enkvowyr zypadku pogNcze
wartoSci nominalnej wsampgarjdiowamnyn dwi zwar tza$lemakt yw-w sp- gki
sp-gek) .
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Zatem zmiana wartoSci nomi nal nej nie bhidzie dcopipyuszgi na war t
ani na ich udziag w ggosach podczas obrad Walnego Zgromadze

Proces pogNczenia dokonywany na podstawie Planu PogNczeni a

splicie akciji uchwalonym w 2013 r.) 96.846.780 akcji sp- gki
pod Nc z gohdzasqwiskdcojtonar i us z e aklcujpa ntaerri usstzaannN sk Qil a ponadto KCI
general nej akcje wdgasne. Zgodnie z art. 363 A 4 | 5 k.s. h.
nabycia. JelalniN zlbgjte miee wsksazanym terminie zarzNd dokona
wal nego zgromadzeni a. Fakt posiadania przez Jupiter akcji

na akcje KCI poniewaltkhkcpe- &1 $0Npuf &t ekicwnomeajrwpad yuw asj pN grkai
Akcieteiw Swietl e wskazanego pdwy@ajowo Bowiedd nN iwah t plByciekonor
zauwaUalny spos-b na wartoSi t(édmwyyxienuviwa gzintkbrwiNgn & uwp i t rea ¢ e i

Wycena Jupiter

PodstawN dla ustalenia wartoSci Jupi ter na potrzeby przyj
Srednia z okresu trzech ostatnich wjicenstjizaokyes ql8 maga20ldndoem na
7 sierpnia 2014 r. Przyjnta metoda ma na celu wyeliminowa
rynku.

WartoSi jednej akcji Jupiter ustalona metodN opisanN powyUe
Poni ewaUnovairnalSia jednej akcji Jupiter wynosi O0,10 z§, ni
wartoSci akcji

Stosunek wymiany akcj.i Sp- gki Przej mowanej na akcje KCI

Z por-wnania wartoSci jednej akcji 1K&kcjrnwdupofer wgdaep alk
KCl (o wartoSci nomi nal nej 0,03 zg). Stosunek wymiany wyno:t
Zasady przydziagu Akcj i Emi sji PogNczeniowej

Akciez PogNczeni a pkrezjyoznnaarnieu szzoosnt anpit gak i Pr z e j zeroawzgodnéejz arp o Dni u
493 A 2 k.s.h. i art. 494 A 4 k.s.h. Akcjonariusze Sp- §k
akcjonari uszami KCl z akecji serii F, bez obowi Nzku objnacia
Akcje zostanN pN\rzzkyuz nwanni ee ski eegnoi bab ppivizsezzy Sp -